COBALT

Revolucija vai evolicija finansu tirgus reguléejuma:
Regulas Nr. 596/2014 par tirgus launpratigu

izmantosanu piemeérosana

2016. gada vasara Eiropas Savienibas finansu
tirgu reguléjoSie normativie akti piedzivoja batiskas
izmainas, tirgus dalibniekiem paredzot ipaSi
stingras prasibas attieciba uz iekSéjas informacijas
izmanto8anu tirdznieciba, iek$€jas informacijas
nelikumigu izpauSanu un Jaunpratigdm tirgus
manipulacijam. Lai novérstu iesp€amus tirgus
launpratigas izmantoSanas aizlieguma
parkapumus, zvérinatu advokatu birojs COBALT ir
sagatavojis visaptverosu parskatu par jauno tirgus
launpratigas izmantoSanas regulgjumu.

Parskata mérkis ir sniegt informaciju par Regulas
Nr. 596/2014 par tirgus launpratigu izmanto$anu®
(“Regula”) pieméroSanas jomu, 1pasi analiz€jot: (1)

""" Eiropas Savienibas (“ES”) tirgus
launpratigas izmanto$anas reguléjuma
parskatiSanas mérkus, (2) Regulas ietekmi uz
finanSu tirgus dalibniekiem un (3) Regulas
pieméroSanu Latvija.

1. LiDZéINE{A ES TIRGUS IzAUNPRATiGAS
IZMANTOSANAS REGULEJUMA
PARSKATISANAS MERKI

Regulas mérkis ir radit tadu tiesitbu tvérumu
finanSu instrumentu tirdzniecibai kapitala tirgos,
kas atbilst tirgus un tehnologiju attistibai.” Regula
tika izstradata, jo kapitala tirgus un tehnologiju
attistibas tendences ir batiski mainijusas kop$s
Direktivas par iek3&jas informacijas launpratigu

' 2014. gada 16. aprila Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES)
596/2014 par tirgus launpratigu izmantoSsanu (tirgus launpratigas
izmanto$anas regula) un ar ko atce| Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas 2003/124/EK, 2003/125/EK
un 2004/72/EK. OV, 12.06.2014, L 173/1.

2 European Parliament’s endorsement on the political agreement on
Market Abuse Regulation. European Commission. Pieejams:
http://europa.eu/rapid/press-release_ MEMO-13-774_en.htm [skatits
05.12.2016].

izmantodanu un tirgus manipulacijam® (“Direktiva”)
staSanas spéka 2003. gada. Proti, Direktivas
darbibas joma galvend uzmaniba tika pievérsta
finanSu instrumentiem, kurus tirgo reguléta tirga,
taCu pédéjos gados finansu instrumentus aizvien
vairak tirgo daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas
(“DTS”), citds organizétas tirdzniecibas sistémas
(“OTS”) vai tikai arpusbirzas tirgos.

levérojot minéto, ir iesp&ams identificét tris
galvenos Regulas uzdevumus:

1. Veicinat normativa reguléjuma
atbilstibu tirgus attistibai: salidzinot ar Direktivu,
Regulas pieméroSanas joma ir pladaka un ietver
ne tikai regulétaja tirgd tirgojamos finanSu
instrumentus, bet art tadus finanSu instrumentus,
kurus tirgo DTS, OTS vai arpus birzas tirgos.4
Tadejadi Regula ir attiecinama uz finansu
instrumentu  tirdzniecibu  visas  tirdzniecibas
platformas.

2. Stiprinat ES dalibvalstu kompetento
iestazu pilnvaras veikt izmekléSanu un
piemérot sankcijas: regulatoriem, cita starpa, ir
pilnvaras pieklat jebkadiem dokumentiem, pieprasit
informaciju, ieklat fizisko un juridisko personu
telpas, ja ir pamatotas aizdomas par iek3gjas
informacijas izmantoSanu tirdznieciba vai tirgus
manipulacijas, pieprastt ieguldijumu parvaldes
sabiedribam vai kreditiestadem to ricibéd esoSo
telefona sarunu ierakstus vai e-pastu saraksti,
pieprasit telekomunikaciju operatora riciba esoSos
datu plismas ierakstus; ka ari uz laiku apturet
finandu instrumentu tirdzniectbu.”

3 2003. gada 28. janvara Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva
2003/6/EK par iek$€jas informacijas izmantoSanu un tirgus
manipulacijam (tirgus launpratigu izmantoSanu). OV, 12.04.2003, L
96/16.

“ Supra 1, 2. pants.

® Turpat, 23. panta 2. punkts.



3. Samazinat administrativo slogu tiem
emitentiem, kuri veic darbibu tirgos, kas
paredzéti maziem un vidéjiem uznémumiem
(“MVU”): Regulas 56. apsvéruma noradits, ka:
“[p]rasiba uzturét un pastavigi atjauninat iek$éjas
informacijas turétaju sarakstus rada administrativo
slogu, seviski emitentiem MVU izaugsmes tirgos.
Ta ka kompetentas iestades var efektivi uzraudzit
tirgus launpratigu izmantoSanu bez pastavigas
piekluves 8adiem sarakstiem par minétajiem
emitentiem, tie batu jaatbrivo no $a pienakuma, lai
samazinatu regulas raditds administrativas
izmaksas. Tomér Sadiem emitentiem péc
pieprasijuma bdtu jasniedz  kompetentajam
iestadém iekséjas informacijas turétaju saraksts.”
Tas nozim&, ka dalibvalstu kompetentajam
iestadem ir japielago Regulas prasibas tiem
emitentiem, kuri darbojas MVU tirgos. Sadiem
emitentiem nevajadzétu uzlikt visparigu pienakumu
sagatavot to personu sarakstus, kam ir pieejama
iek§éja informacija — $adu piendkumu var uzlikt
tikai iznémuma gadijumad un péc attieciga
kompetentas iestades pieprasijuma. Tapat
emitentiem nevajadzétu uzlikt pienakumu ievietot
iek$gjo informaciju emitenta timekla vietné (vai
plasaka izpratné — izveidot un uzturét timekla
vietni), bet tiem ir jaatlauj $o informaciju ievietot
attiecigas tirdzniecibas vietas (Latvija — Nasdaq
Riga) timekla vietna.’

Lai pilnveidotu ES pastavoSo tirgus launpratigas
izmantoSanas novérSanas politiku, Regulas
tverums ir vérsts uz finanSu instrumentu
tirdzniecibu gan reguléta, gan nereguléta tirga, ka
arn tas paredz 1paSus pasakumus attieciba uz
tirgus manipulacijam, kurus var pielagot jauniem
tirdzniecibas veidiem vai jaundm launpratigam
stratégijam. EK ieskata “jauna sistéma |aus panakt
reguléjuma atbilstibu tirgus attistitibai, sekmés
cinu pret tirgus launpratigu izmantoSanu precu
tirgd un saistitaja atvasinato instrumentu tirgQ,
stiprinas regulatoru pilnvaras veikt izmekléSanu un
piemérot sankcijas, ka arT  samazinas
administrativo slogu maziem un vid&jiem
emitentiem.”®

Tirgus launpratigas izmantoSanas rezimu veido ne
tikai Regula, bet arm Eiropas Komisijas (“EK”)
izdotie delegétie akti, regulativie standarti un
IstenoSanas tehniskie standarti, ka art 2014. gada
16. aprila Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva 2014/57/ES par kriminalsodiem par tirgus
launpratigu izmantoSanu (tirgus launpratigas

& Turpat, 56. apsvérums.
" Turpat, 17. panta 9. punkts.

Getting tough on insider dealing and market manipulation. European
Commission.  Pieejams:  http://europa.eu/rapid/press-release_|P-11-
1217_en.htm [skatits 05.12.2016].

izmantoSanas direktiva) un Eiropas Parlamenta un
Padomes 2014. gada 15. maija Direktiva
2014/65/ES par finanSu instrumentu tirgiem un ar
ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu
2011/61/ES, Kkuru ievieSanas termin$ dalibvalstis
tika noteikts vienlaikus ar Regulas speka stasanos,
proti, 2016. gada 3. jdlija, un Eiropas Veértspapiru
un tirgu iestades® (“EVTI”) pamatnostadnes.

Nemot vera, ka Regula paredz tikai pazinoSanas
pienakumu par parvalditaju darTjumiem10 un
iek8ejas informacijas atklasanu, taCu nenosaka
formu, kada pazinojumi ir javeic, praksé Tipasi
noderiga ir 2016. gada 10. marta EK Isteno$anas
Regula Nr. 2016/523, ar ko nosaka TstenoSanas
tehniskos standartus attieciba uz formatu un veidni
zinoSanai par parvalditaju darfjumiem un to
atklasanai sabiedribai, ka art 2016. gada 29. junija
EK Tsteno$anas Regula 2016/1055, ar ko nosaka
IstenoSanas tehniskos standartus attieciba uz
tehniskajiem Iidzekliem iek8&jas informacijas
pienacigai atklaSanai sabiedribai un iek3€jas
informacijas atklaganas atlik3anai (‘Isteno$anas
Regula 2016/1055”). Tapat nozimigas ir EVTI
vadlinijas, kas aptver plaSu ar Regulas
pieméroSanu saistitu jautdjumu loku un, cita
starpa, ietver jautdjumus un atbildes par Regulas
pieméroéanu,11 izvérstu galigo zinojumu par
pamatnostadném Regulas pieméro3ana saistiba ar
tirgus izzinoSanu un iekSgjas informacijas
atklasanas atliksanu,”> ki arf 2016. gada 20.
oktobra EVTI pamatnostadnes par personam,
kuras sanem tirgus izzinaganas informaciju,”> un
iek$6jas informacijas atklasanas atlik§anu."

Il. REGULAS IETEKME UZ FINANSU TIRGUS
DALIBNIEKIEM

Regula definé tirgus launpratigu izmantoSanu ka
jédzienu, kas: “ietver nelikumigu ricibu finansu
tirgos, un [...] jasaprot ka iek3ejas informacijas

°  European Securites and Markets Authority.  Pieejams:

https://www.esma.europa.eu [skatits 05.12.2016].

% Plaga tveéruma darfjumi ar finandu instrumentiem, kas, cita starpa,
ietver arT emitenta finanSu instrumentu iekilaSanu un aizdoSanu, jo akciju
iekllasana var nozimigi un potenciali destabiliz&josi ietekmé&t uznémumu
péksnas un neparedzétas atsavinaSanas gadijuma. Skat.: supra 1, 58.
apsverums.

™ Questions and Answers On the Market Abuse Regulation. European
Securities and Markets Authority. Pieejams at:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-
1520_mar_qa.pdf [skatits 05.12.2016].

2 Final Report: Guidelines on the Market Abuse Regulation — market
soundings and delay of disclosure of inside information. European
Securities and Markets Authority. Pieejams:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-
1130_final_report_on_mar_guidelines.pdf [skatits 05.12.2016].

3 MAR pamatnostadnes: Personam, kuras sanem tirgus izzinaSanas
informaciju.  Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade. Pieejams:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma-2016-

1477 _Iv.pdf [skatits 05.12.2016].

¥ MAR pamatnostadnes: lek$ejas informacijas atlik§ana. Eiropas
Vértspapiru un tirgu iestade. Pieejams:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma-2016-
1478_lv.pdf [skatits 05.12.2016].



izmantoSana tirdznieciba, $adas informacijas
nelikumiga izpau$ana un tirgus manipulacija. Sada
rictba kavé pilnilgu un  atbilstigu  tirgus
parredzamibu, kas ir visu integréto finan8u tirgu
dalibnieku veikto tirdzniecibas dartfjumu
priekénoteikums."15

N Turpat, 7. apsvérums.



Ar Regulas spéka stasanos ieviestas izmainas tirgus launpratigas izmantoSanas novérSanas shematiski var

attélot $adi:*®

SAKOT NO 03.07.2016, REGULA AIZSTAJ DIREKTIVU UN IR TIESI PIEMEROJAMA VISAS ES

DALIBVALSTIS

Regula paplasina to
finanSu instrumentu
loku, kas ir paklauti
tirgus launpratigas
izmanto$anas
novérSanas reZimam,
pieméram, DTS tirgotos
parada vértspapirus.”’

Regula paredz atbildibu
par parkapumiem, kas
saistiti ar iek$€jas
informacijas izmanto$anu
tirdznieciba, iekséjas
informacijas nelikumigu
izpauSanu un tirgus
manipulacijam.*

Regula paredzetie
aizliegumi neattiecas
uz tirdzniecibu ar pasu
akcijam atpirk8anas
programmas (buy-back
programmes) un
vértspapiru vai ar tiem
saistitu instrumentu
tirdzniecibu vertspapiru
stabilizacijas nolaka."

Regula paredz
pienakumu emitentiem
atklat iekSéjo
informaciju
sabiedribai,”® sagatavot
un péc pieprasijuma
iesniegt iekséjas
informacijas turétaju
sarakstu kompetentajai
iestadei,”* bet
parvalditajiem —
piendkumu zinot
emitentam, emisijas
kvotu tirgus daltbniekam
vai kompetentajai
iestadei par parvalditaju
darijumiem.22

16 Witty S. The New EU Market Abuse Regulation. Pieejams: https://corpgov.law.harvard.edu/2016/06/17/the-new-eu-market-abuse-regulation/ [skatits

05.12.2016].

" Supra 1, 2. pants.
8 Turpat, 30. pants.
* Turpat, 5. pants.
2 Tyrpat, 17. pants.
% Turpat, 18. pants.
2 Tyrpat, 19. pants.




Regula attiecas gan uz emitentiem, kuru emitétie
finan8u instrumenti ir atlauti tirdzniecibai ES
reguléta tirgd (vai par kuriem ir iesniegts
pieteikums tirdzniecibai reguléta tirga), gan art uz
emitentiem, kuri finanSu instrumentus tirgo DTS,
OTS vai arpus birzas tirgos. Salidzinot ar Direktivu,
Regula finansu tirgus dalibniekiem izvirza vairakas
jaunas prasibas saistibda ar: (a) iek$éjas
informacijas atklaSanu sabiedribai, (b) tirgus
izzinaSanu (market soundings), (c) iek$éjas
informacijas turétaju saraksta sagatavosanu, ka art

(d) zinoSanas pienakumu par parvalditaju
dartjumiem.
€) lekSéejas informacijas atklasana
sabiedribai

lek$éjas informacijas atklaSanas prasibas ir
noteiktas Regulas 7. un 17. panta. Emitentam ir
pienakums iespéjami driz informét sabiedribu
par iek$éjo informaciju, kas tieSi attiecas uz
emitentu. Defingjot iek$€jo informaciju, var
izmantot t.s. “sapratiga iegulditaja” testu. Proti,
iegulditajs izmantotu, lai pienemtu lémumu par
ieguldtjumu veik8anu vértspapiros. Saskana ar
Regulas 7. pantu “iek$€jai informacijai” ir
sekojoSas pazimes:

= preciza rakstura informacija;

= pav nodota atklatibai;

= tieSi vai netieSi attiecas uz emitentu vai ta
emitétajiem finanSu instrumentiem;

= ja konkréeto informaciju nodotu atklatibai, ta
varétu ievérojami ietekmét attiecigo finanSu
instrumentu cenas vai saistito atvasinato
finan3u instrumentu cenas.

Regulas 17. panta 1. punkts nosaka, ka emitentam
ir jAnodrosina iekséjas informacijas atklasana tada
veida, kas sabiedribai nodroSina atru piekluvi
informacijai. Regula emitentam uzliek pienakumu
ievietot un vismaz piecus gadus uzturét sava
timekla vietné visu iek8&jo informéaciju, kura tam ir
jaatklaj sabiedribai. Tadejadi papildus pazinojuma
par iek3éjas informacijas atklaSanu nosatiSanai un
publicé$anai Nasdaq Riga timekla vietnd® un
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (“FKTK”)
oficialaja obligatas informacijas centralizétaja
glabasanas sisttma®* emitentiem ir japublisko
iekS€ja informacija ari sava interneta majas lapa.
Ja emitentam nav interneta majas lapas, ta ir
jaizveido iespé&jami driz, lai iek8€jas informacijas
atklasana atbilstu Regulas nosactjumiem. Saskana
ar Isteno$anas Regulas 2016/1055 3. pantu

2 Pieejams:  http://www.nasdagbaltic.com/market/?pg=news&lang=Iv

gskatTts 05.12.2016].
4 Pieejams: https://csri.investinfo.lv/ [skatits 05.12.2016].

emitenta timekla vietne atbilst Regulas prasibam,
ja:

= ta |auj lietotajiem nediskrimingjosa veida un
bez maksas piekl|at iekS&jai informéacijai, kas
ievietota timekla vietné;

= ta lauj lietotajiem viegli identificéjama sadala
atrast iek$&jo informaciju timekla vietné;

» ta nodroSina, ka atklataja iek$éja informacija
ir skaidri noradits atklaSanas datums un
laiks un ka informacija tiek organizéta
hronologiska seciba.

Regula paredz iekS&jas informacijas atklasanas
pienakumu, tacu, neskaitot salidzinoSi skaidro
pienakumu iek$&jo informaciju ievietot emitenta
timekla vietné, nenosaka ne formu, nedz arl
karttbu, kada emitentiem ir javeic iekSejas
informacijas atklaSanas pazinojumi. Regulas 17.
panta 1. punkta noteikto pienakumu ar saturu
piepilda TstenoSanas Regulas 2016/1055 2. panta
1. punkta b) apakSpunkts, kas nosaka, ka, atklajot
iek8&jo informaciju, pazinojuma skaidri janorada
8adi aspekti:

= tas, ka pazinotd informacija ir iek3gja
informacija;

= emitenta vai emisijas kvotu tirgus dalibnieka
identitate: pilns juridiskais nosaukums;

= tas personas identitate, kura sniedz
pazinojumu: vards, uzvards, amats pie
emitenta vai emisijas kvotu tirgus dalibnieka;

= iekSéjas informacijas priekSmets;

» pazinoSanas datums un laiks plaSsazinas
[tdzekliem.

Batiski, ka praksé ar iek8éjas informacijas
atklaS8anas pazinoSanu pladsazinas Iidzekliem
saprot ari 8a8da pazinojuma nosuatiSanu Nasdagq
Riga.

Saskana ar Regulas 17. panta 4. punkta
nosacijumiem emitents vai emisijas kvotu tirgus
daltbnieks var uz savu atbildibu atlikt iekd&jas
informacijas atklaSanu sabiedribai, ar noteikumu,
ka ir ieveroti visi $adi nosacijumi:

= tdliteja atklaSana varétu apdraudét emitenta
vai emisijas kvotu tirgus dalibnieka legitimas
intereses;

» informacijas atklaSanas atlik§ana nevarétu
maldinat sabiedribu;

= emitents vai emisijas kvotu tirgus dalibnieks
var nodroSinat minétas  informacijas
konfidencialitati.



2016. gada 20. oktobra pamatnostadnés® EVTI
sniedza piemérus par gadijumiem, kas varétu bat
saistiti ar emitenta legitimo intereSu apdraudé&jumu.
Proti, emitentam ir legitima interese atlikt iek$&jas
informacijas atklasanu, ja:

» emitents ved sarunas, kuru izndkumu var
apdraudét tdlitéja publiska informacijas
atklasana (pieméram, saistiba ar uznémumu
apvienoSsanu, iegusanu, sadaliSanu un jaunu
uznémumu nodalidanas gadijumiem,
ievérojamu aktivu iegadi vai pardosSanu vai
uznémejdarbibas nozares mainu,
restrukturizaciju un reorganizaciju);

= emitenta finansialais stavoklis ir batiski un
nenoversami apdraudéts, iznemot
maksatnespéju, un  tohteja ieksejas
informacijas publiska atklasana nopietni
apdraudétu  pasSreizéjo un potencialo
akcionaru intereses, kaitéjot tadu sarunu
noslégsSanai, kuru meérkis ir nodroSinat
emitenta finansialu atgtsanos;

» iek3gja informacija attiecas uz emitenta
parvaldes struktiras pienemtiem lémumiem
vai noslégtiem Iigumiem, kuriem, lai tie
statos spékad saskanad ar valsts tiesibu
aktiem vai emitenta  statdtiem ir
nepiecieSams citas emitenta struktiras,
iznemot akcionaru vai dalibnieku sapulci,
apstiprindjums, ja: (i) tdltéja attiecigas
informacijas  publiska atklaSana pirms
iepriek§ minétad apstiprinajuma sanemsanas
raditu draudus, ka sabiedriba var nepareizi
novértét So informaciju, un (ii) emitents ir
veicis pasakumus, lai apstiprindjums tiktu
sanemts péc iespéjas atrak;

= emitents ir izstradajis produktu vai
izgudrojumu, un taliteja attiecigas
informacijas publiska atklaSana varétu
apdraudét emitenta tiesibas uz intelektualo
Tpasumu;

= emitents plano iegadaties vai pardot
nozimigu ieguldijumu citd uznémuma, un
§as informacijas atklaSana varétu apdraudét
§1 plana TstenoSanu;

= ieprieks pazinotam darfjumam ir
nepiecieSams valsts iestades
apstiprindjums, un $ads apstiprindjums ir
atkarigs no papildu prasibam, un tdlitéja
informacijas  atklaSsana par minétajam
prasibam var ietekmét emitenta spéju tas
izpildtt un tadejadi aizkavét vienoSanas vai
darjjuma sekmigu iznakumu.

Augstak minétajas pamatnostaddnés EVTI papildus

sniedza informaciju par gadijumiem, kad
informacijas atklasana var maldinat sabiedribu:

% sypra 14.

= iek$gja informacija, kuras atklaSanu emitents
ir paredzejis atlikt, batiski atSkiras no
emitenta ieprieks publiski sniegta
pazinojuma taja jautadjuma, par kuru ir $1

ir paredzéjis atlikt, ietver faktu, ka emitenta
finanSu mérki, par kuriem informacija bija
iepriek$ publiski pazinota, iesp&jams, netiks
sasniegti; vai

ir paredzéjis atlikt, atSkiras no tam tirgus
prognozém, kad $as prognozes balstas uz
tadu informaciju, kuru emitents tirgum ir
sniedzis iepriekS, pieméram, intervijas,
konferencés vai citos sazinas veidos, kurus
rikojis pats emitents, vai kuri sniegti ar ta
atlauju.

Vienlaikus emitentiem, kas ir kreditiestades vai
finansu institdcijas, uznemoties par to atbildibu, ir
tiesibas atlikt iek$éjas informacijas atklasanu
sabiedribai, ja atklaSana var apdraudét emitenta
un finandu sistémas finansialo stabilitati, $ada
riciba nemaldinas sabiedribu un emitents var
nodroSinat neatklatas informacijas konfidencialitati.
Saja gadijuma emitentam ir pienakums iesniegt
paskaidrojumus kompetentajai iestadei un sanemt
piekriSanu nodomam atlikt iek8&jas informacijas
atklasanu.?® Regula noteic, ka, tiklidz informé&cija ir
atklata, tai ir jabat pieejamai emitenta timekla
vietné vismaz piecus gadus.27

(b) Tirgus izzinasana (market soundings)

Ar Regulas 11. pantu ir ieviests jauns “droSibas
zonas” reZzims legitimai iek$éjas informacijas
atklasanai iegulditajiem. Saskana ar Regulu
tirgus izzinaSana ir informacijas sniegSana vienam
vai vairdkiem potenciadlajiem iegulditajiem pirms
pazinojuma par darfjumu, lai konstatétu ieguldttaju
interesi par iesp&jamu darijumu un nosacijumiem
saistiba ar to, pieméram, ta iesp&jamo apjomu vai
cenu.

Tirgus izzindSana var ieklaut iek$&jas informacijas
atklaSanu, tadél, lai izmantotu So “drosibas
zonu”, emitentam ir jaievero 1pasi noteikumi
saistiba ar tirgus izzinasanu:

= rakstveidd  jadokumentg, vai tirgus
izzind8ana ietvers iek3&jas informacijas
izpauSanu, k& armT ir jaglaba \Vvisa
dokumentacija par $Sadiem apsvérumiem
vismaz piecus gadus;

= jainformé persona, kura sanem tirgus
izzinaSanas informaciju, tiklidz ST informacija

% Turpat, 17. panta 5.—6. punkts.
2" Turpat, 17. panta 1. punkts.



= jainformé persona, kura sanem tirgus
izzind8anas informaciju, ka tai jaievéro
informacijas konfidencialitate.

Saskana ar Regulas 11. panta 9. punktu EVTI ir
izstradajusi  pamatnostadnes, kuras nosaka
atbilstoSu kartibu, procediras un dokumentédanas
prasibas persondm, kuras sanem tirgus
izzinasanas informaciju.?®

(c) lek$éjas informacijas turétaju saraksti

Tapat ka saskana ar Direktivu, ta art saskana ar
Regulas 18. pantu emitentiem ir pienakums
sagatavot visu personu sarakstu, kuram ir
piekluve iekséjai informacijai un kas pie viniem
strada saskand ar darba I[igumu vai citiem
nosacijumiem (pieméram, konsultanti, gramatvezi
vai kreditreitinga agentdras). EVTI ir izstradajusi
tehnisko standartu projektus, lai noteiktu ieks€jas
informacijas turétaju sarakstu precizu formatu.?
Lidz ar Regulas spékd stdSanos iekséjas
informacijas turétaju saraksts atrodas tikai pie
emitenta, un FKTK sarakstu pieprasa tikai péc
nepiecieSamibas saskana ar Regulas 18. panta 1.
punkta (c) apakSpunktu. Kredttiestadém,
ieguldijumu brokeru sabiedribam vai Nasdaq Riga
vairs nav pieeja emitentu iek$éjas informacijas
turétaju sarakstam.

(d) Parvalditaju darijumi

Saskana ar Regulas 19. pantu personam, kas veic
parvaldibas piendkumus (“Parvalditaji’), ka arT ar
Parvalditajiem cieSi saistitam personam ir jaatkl3j
emitentiem, emisijas kvotu tirgus daltbniekiem vai
kompetentajai iestadei zinas par katru dartjjumu,
kas attiecas uz akcijam vai parada instrumentiem,
atvasinatiem instrumentiem vai citiem ar tiem
saistitiem finansu instrumentiem. Sada informacija
Parvalditajiem ir jaatklaj emitentam vai emisijas
kvotu dalibniekam ne vélak ka tris darba dienas
péc attieciga darijuma; vienlaikus arT emitentam un
emisijas kvotu dalibniekam ne vélak ka tris dienas
péc darijuma noslégSanas informacija ir jadara
zinama sabiedribai.

Parvalditaju un ar to cieSi saistito personu
definicijas salidzindjuma ar Direktivas regul&jumu
nav mainttas. Proti, Parvalditajs ir emitenta
administrativas, parvaldibas vai uzraudzibas
struktiras loceklis vai cits augstdkd Iimena

% Komisijas delegéta Regula (ES) 2016/960, ar ko Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulu (ES) Nr. 596/2014 papildina attieciba uz
regulativajiem tehniskajiem standartiem par atbilstoSiem mehanismiem,
sisttmam un proceddram attieciba uz tirgus dalibniekiem, kas atklaj
informaciju, kuri veic tirgus izzinasanu. OV, 17.06.2016, L 160/29.

% Komisijas Tstenoanas Regula (ES) 2016/347, ar ko nosaka
TstenoSanas tehniskos standartus attieciba uz precizu formatu iek$éjas
informacijas turétaju sarakstu sastadiSanai un to atjauninasanai saskana
ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 596/2014.0V,
11.03.2016, L 65/49.

vadoSais darbinieks (t.i., valdes vai padomes
loceklis, vai cits augsta limena darbinieks, kuram ir
piekluve iek8€jai informacijai), bet ar Parvalditajiem
cieSi saistitas personas ir to laulatie, kopdzives
partneri, apgadajamie beérni, radinieki, ar kuriem
vismaz vienu gadu ir bijusi kopiga saimnieciba, vai
Regulas 3. panta 26. punkta (d) apak$punkta
noteiktajos gadijumos jebkura juridiska persona,
trasts vai llgumsabiedriba.

Parvalditajiem un ar tiem cieSi saistitajam
personam ir jazino par katru darfjumu, ko vini
veikuSi “sava uzdevuma’. NovérSot ar Direktivas
ievieS8anu radu8as neskaidribas, Regula ir
precizéts, ka $adi darijumi ietver finansu
instrumentu iekildaSanu vai aizdoSanu, darfjumus,
ko veic portfelu parvalditaji, ka arT darfjumus, kas
veikti saskana ar dzivibas apdroSinasanas polisi.

Attieciba uz Parvalditaju darfjumiem tiek piemérots
5 000 EUR de minimis slieksnis, kas nozimé, ka
pazinoSanas pienakums neattiecas uz Parvalditaju
veiktajiem dartjumiem, ja to kopsumma kalendara
gada laika nesasniedz 5 000 EUR. Tadgjadi
Parvalditajiem vai ar tiem cieSi saistitajam
personam ir pienakums paSiem veikt savu
darfjumu uzskaiti, lai zinatu, kad iestasies
pazinoSanas pienakums.

Batiskas izmainas salidzingjuma ar Direktivu ir
Regulad ieviestais aizliegums (ar atseviSskiem
iznémumiem3°) veikt darijumus sava uzdevuma
noslégtd 30 kalendaro dienu laikposma (closed
period) pirms starpposma finanSu parskata vai
gada parskata sagatavosanas.

ll. REGULAS PIEMEROSANA LATVIJA

Regulas noteikumi ir atspoguloti 2016. gada 26.
maija grozijumos FinanSu instrumentu tirgus
likuma (“FITL”), kas stajas spéka 2016. gada 29.
junija, ka art 2016. gada 17. augusta Finandu un
kapitala tirgus komisijas normativajos noteikumos
Nr. 139 “Normativie noteikumi par kartibu, kada
zino par Regulas Nr. 596/2014 faktiskajiem vai
iesp€jamiem parkapumiem” (“FKTK noteikumi Nr.
1397).

Stajoties spéka Regulai, no FITL ir izslégtas
vairakas normas, kas tika ieviestas ar Direktivu,
tostarp art FITL 59. pants, kura bija sniegts tas
informacijas uzskaitijums, kas saskand ar FITL
vienmér ir uzskatama par emitenta iek3gjo
informaciju, un tadéjadi emitentam bija obligati
jaatklaj. Tapat no FITL ir izslegts 85. pants
(iekSejas informacijas izmantoSanas aizliegums),
86. pants (iek$éjas informacijas turétaju saraksts),
86." pants (pazinojums par darfjumu ar finanSu
instrumentiem), 87. pants (iek$€jas informacijas

% supra 1, 19. panta 11. punkts.



publicéSanas pienakums un ta iznémumi), 88.
pants (tirgus manipulaciju aizliegums), 88." pants
(pienemta tirgus prakse) un 89. Pants (pienakums
atturéties no darjjuma izpildes). Minéto normu
izslegSanu nenozimé, ka emitentiem vairs nav
pienakumu atklat $o informaciju sabiedribai — Sis
pienakums Vvél aizvien ir spéka, taCu Sobrid to
nosaka nevis FITL, bet gan Regula.

Vienlaikus FITL grozijumi paredz, ka FKTK ka
Regulas pieméro$anas un izpildes kompetentajai
institdcijai  iek3€jas  informacijas un  tirgus
manipulaciju uzraudziba ir tiesibas:

= jzveidot un uzturét zinoSanas sistemu par
Regulas iespéjamiem un faktiskajiem
parkapumiem (84. panta otra dala; FKTK
noteikumi Nr. 139);

= jzdot normativos noteikumus, kas izriet no
Regula noteikta (FITL 84. panta tresa
dala);

= piemérot konkrétas sankcijas un
uzraudzibas pasakumus (FITL 148. panta
septinpadsmita dala).

FKTK noteikumi Nr. 139 nosaka zino8anas kartibu,
saskana ar kuru ikviena persona var zinot FKTK ne
tikai par faktiskajiem, bet arT par iesp&amiem
Regulas parkdpumiem. Zinotdji var sniegt
informaciju, nosdtot to wuz e-pasta adresi
MARparkapumi@fktk.lv, ka arT mutvardos vai
rakstveida sazinoties ar FKTK. lzvertgjot
zinojumus, FKTK ir tiesibas sakt administrativo
procesu, nodot informaciju tiesibaizsardzibas
iestadem vai veikt citas normativajos aktos, taja
skaita FITL, paredzétas darbibas, lai nodroSinatu
Regulas parkdpumu novérSanu. Saskana ar
Regulas 32. pantu dalibvalstis var paredzét
finansialus stimulus personam, kas sniedz batisku
informaciju par Regulas iesp&jamiem
parkapumiem, tomér Latvijas normativajos aktos
S§adas prasibas nav ieviestas.

Visbeidzot, atsaucoties uz Regulas 30. pantu, FITL
paredz ievérojamas administrativas soda naudas
par finanSu tirgus launpratigu izmantoSanu -
fiziskam personam Iidz 5 000 000 EUR wun
juridiskajam personam Iidz 15 000 000 EUR.
Vienlaikus emitentiem ir jaatceras, ka par iek$éjas
informacijas nelikumigu izmantoSanu un
manipulacijam finandu tirgos ir paredzéta
kriminalatbildiba. Saskana ar Kriminallikuma 193.

pantu par iek3&jas informacijas nelikumigu
izmanto8anu finandu tirgos, ieteikSanu citai
personai vai citas personas pamudinaSanu
iesaistities  iek8€jas informacijas  nelikumiga
izmantoSana finanSu tirgos, ka armT par

manipulacijam finanSu tirgos, ja ar to raditas
smagas sekas, — soda ar brivibas atnems$anu uz
laiku Iidz Cetriem gadiem vai ar Tslaicigu brivibas

atnemsanu, vai ar piespiedu darbu, vai ar naudas
sodu. Par §SIm pasam darbibam, ja tas ir izdarijusi
organizéta grupa, — soda ar brivibas atnem$anu uz
laiku no diviem I1dz desmit gadiem un ar probéacijas
uzraudzibu uz laiku I1dz trim gadiem vai bez tas.

IV. KOPSAVILKUMS

leguldijumu parvalditajiem un citiem finansu tirgus
dalibniekiem ir rdOpigi jaizvérté no Regulas
izrietoSie pienakumi, it 1pasi tie, kas expressis
verbis nav noraditi Latvijas normativajos aktos.
Vienlaikus emitentiem ir janem véra apstaklis, ka
administrativie sodi var tikt pieméroti ari par
iesp€jamiem parkapumiem. Gan tiem emitentiem,
uz kuriem arT Iidz Sim attiecas Direktivas prasibas,
gan arm emitentiem, kuri iepriek§ finansu
instrumentus tirgoja DTS, OTS vai arpus birzas
tirgos, ir nepiecieSams atjaunot savas iek3g€jas
politkas un procedidras iek$éjas informacijas
atklasanai sabiedribai (it Tpasi saistiba ar iek$éjas
informacijas  atklaSanas atlikSanu un tirgus
izzinaSanu). Emitentiem ir nepiecieSams iepazities
ar EVTI standartiem iek$€jas informacijas turétaju
saraksta preciza formata izstradei, ka art informét
Parvalditajus par to jaunajiem pienakumiem.
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