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PADOMS DALIBNIEKA 1IEGULDIJUMS i, Veicot datibnieka "39‘_'"3"1'"}"" _
o pasu Rapitata, ir svarigi nojormet
PASU KAPITALA: noderigs, i atbilstosus dokumentus,
wmrsn  ROS skaidri un viennozimigi
bEt maz ZI nams II'IStI’U ments weina  atspogulo dalibnieka velmi veikt

legulduumu kapitala, neprasot

Krizes apstaklos komercsabiedribam biezi najums]. i pasa panta 4. punkts paredz

nepiecieSami papildu apgrozamie lidzekli, lai
nodrosinatu darbibu. Viena no iespéjam ir piesaistit
papildu lidzeklus no dalibnieka. To var darit
aizdevuma vai ieguldijuma kapitala veida (taja skaita,
nepalielinot sabiedribas registreto pamatkapitalu).
Saja raksta pievérsisos dalibnieka ieguldijumam
sabiedribas pasu kapitala, nepalielinot sabiedribas
registreto pamatkapitalu. Latvija tas ir salidzinosi
maz zinams un izmantots instruments.

Ari normativais reguléjums attieciba uz sada veida
ieguldijumiem ir loti visparigs un neskaidrs.
Siiemesla dél Latvija $is instruments tiek izmantots
salidzinosi reti, lai ari citas jurisdikcijas tas biezi
tiek izmantots pasu kapitala palielinasanai.

Vai dalibnieks var
ieguldit naudas
lidzeklus sabiedribas
pasu_ kapltala,
neveicot registreta

libnieka ieguldijums komercsabiedribas
pasu kapitala nav davinajums. Péc savas
ekonomiskas batibas §ads ieguldijums
ir pielidzinams ieguldijumam registre-
taja pamatkapitala. Tas ir butiski ari no-

ar iespéju veidot ,cita veida rezerves”.
Bilances shéma, kas ietverta Gada

parskatu un konsolidéto gada parskatu

likuma 1. pielikuma, pasu kapitala ari
ir ietverta pozicija ,paréjas rezerves’.

Attiecigi $ada veida ieguldijumus batu

ieteicams formét ka ieguldijumu pasu

kapitala, veidojot rezerves.

Atbilstosi Starptautiskajiem finan-
$u parskatu standartiem, lai dalibnieka
ieguldijumu varétu atzit par ieguldi-
jumu kapitala, batiski demonstrét, ka:
(1) dalibnieka meérkis ir palielinat ko-

mercsabiedribas pasu kapitaly;

(2) komercsabiedribai nav pienakuma
veikt sanemto lidzeklu atmaksu vai
ka citadi sniegt atlidzibu.

Lidz ar to, veicot $adu ieguldijumu,
ir svarigi noformét atbilstodus doku-
mentus, kas skaidri un viennozimigi
atspogulo dalibnieka vélmi veikt ie-
guldijumu kapitala, neprasot preti at-
lidzibu un neparedzot sabiedribai pie-
nakumu atmaksit $os naudas lidzeklus.

Ministru kabineta 2015. gada
22. decembra noteikumu Nr. 775 ,,Gada
parskatu un konsolidéto gada parska-

Saskana ar Starptautiskajiem fi-
nansu parskatu standartiem dalibnieka
ieguldijums kapitala nav jaieklauj ko-
mercsabiedribas pelnas un zaudéjumu
aprékind un §ads ieguldijums kapita-
1a nav uzskatims par ienémumiem.
Starptautisko finansu parskatu stan-
dartu izpratné ieguldijums kapitala
netiek aprobeZots ar ieguldijumu
registrétaja pamatkapitala. Uz to,
ka $ada sasaurinata pieeja nebutu at-
bilsto$a, norada ari tas, ka, pieméram,
dalu (akciju) uzcenojumu neieklauj
ienémumos, lai ari formali dalu (akci-
ju) uzcenojums nav dala no registréta
pamatkapitala.

Ievérojot minéto, dalibnieka iegul-
dijums sabiedribas pasu kapitala (ne-
palielinot registréto pamatkapitalu) ir

preti atlidzibu un neparedzot
sabiedribai pienakumu

atmaksat sos naudas lidzeklus.

nav saistita ar kreditora merki
So summu ieguldit sabiedribas
pamatRapitala, preti sanemot
attiecigu jaunu dalu skaitu, tad
kreditora parada samazinajums
uzskatams ka davinajums un
tas jaatzist ka ienémumi

pelnas vai zaudéjumu apréeRina
attiecigaja parskata gada.

Konteksta ar prasijuma tiesibu ie-
guldidanu kapitala (nepalielinot regis-
tréto pamatkapitalu) un MK noteiku-
mu Nr. 775 22. punktu butiski saprast
divus aspektus. Pirmkart, vai dalib-
nieks, ieguldot prasijuma tiesibas pret
komercsabiedribu $is pasas komercsa-
biedribas kapitala, atsakas no prasijuma?
Tas noteikti bus atkarigs no ta, ka tiek

Ja dalibnieka ieguldijumam kapitala
tiek izmantotas prasijuma tiesibas, batu
ieteicams sanemt neatkarigas tre$as
personas prasijuma tiesibu novértéju-
mu, lai nebutu Saubu par prasijuma tie-
sibu esamibu un to vértibu. Ipasi svarigi
§adu vértéjumu butu sagatavot, ja ie-
guldijumam tiek izmantots dalibnieka
prasijums pret pasu komercsabiedribu.
Sadu vértéjumu nav nepiecieams ie-
sniegt Komercregistram vai kadai citai
valsts iestadei, bet tas var but nepie-
cieSams, lai pamatotu ieguldijumu, ja
valsts iestadém, auditoriem vai kredito-
riem rastos jautdjumi par ieguldijumu.

Kadel dallbmekam
var but ne |e¢:|esams
veikt ieguldijumu pasu

amatkapitala doklu konteksta. Proti, $adu dalibnieka  tu likuma piemérosanas noteikumi” jauzrada pasu kapitala izmainu parska-  noforméti dokumenti par prasijuma Ka |tala, neveicot
; P J P P . p par prasiy
alielinasanu? ieguldijumu uznémumu ienakuma no-  (turpmik — MK noteikumi Nr. 775) ta, bet nav jaatzist kd ienémumi pelnas  ieguldianu kapitala. Ja dokumentos amatkapitala
guldy . P J ) pe:s g p
dokla vajadzibam nav pamata uzskatit ~ 51. punkts noteic: un zaudéjumu aprékina. tiek skaidri noradits, ka dalibnicks veic ~ palielinasanu?

Tas ir iespéjams. Lai ari Latvijas
Komerclikums neregulé sadu ieguldi-
jumu, tas nav aizliegts. Lai to izdaritu,
nepieciesams ieguldijumu atbilstosi
strukturét un dokumentét.

Sada veida ieguldijumu juristi (ari
nodoklu administracija un tiesnesi)
nereti vélas uzskatit par davinaju-
mu (darijums, ar kuru kads aiz devi-
bas pieskir otram bez atlidzibas kadu
mantisku vértibu). Tada pieeja ir kla-
daina. Davinajuma pamata ir altruisms.
Dalibnieka ieguldijums sabiedribas
pasu kapitala tiek veikts komercialu
apsvérumu dé] — ar mérki uzlabot sa-
biedribas finansu stavokli, nodrosinat
un attistit sabiedribas komercdarbibu,
lai nakotné dalibnieks varétu gut pelnu
no sava ieguldijuma. Lidz ar to sads da-

par ar saimniecisko darbibu nesaisti-
tiem izdevumiem. Lidz ar to dalibnie-
kam $ads ieguldijums nerada negativas
uznémumu iendkuma nodokla sekas.
Lai tas ta nebutu, svarigi jau no pasa
sakuma pareizi strukturét ieguldijumu,
atbilstosi to dokumentgjot un iegrama-
tojot sabiedribas gramatvediba.

Gada parskatu un konsolidéto gada
parskatu likuma 50. panta 1. punkts
noteic, ka pasu kapitala postenu atli-
kumu veértibas izmainas citastarp var
rasties no $adiem saimnieciskajiem
darijumiem, faktiem vai notikumiem:
papildu kapitala iesaistiSana vai pamat-
kapitala palielina$ana vai samazinaSana
[akeiju vai dalu kapitala (pamatkapita-
la) un akciju (dalu) emisijas uzcenoju-
ma summas palielindjums vai samazi-
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lenemumos ieklauj sabiedribas
parastaja darbiba (likuma

52. panta pirmas dalas 4. punkta
izpratné) giitos saimnieciskos
labumus, kurus ta pati sanemusi
vai sanems un Ruru rezultata
palielinas vai palielindsies

tas pasu kapitals bilance,
iznemot gadijumus, kad pasu
Rapitals palielinds par akcionaru
vai dalibnieku veiktajam
iemaksam pamatkapitala.

Minétais MK noteikumu Nr. 775
51. punkts skietami no iepémumiem
izsledz tikai ieguldijumus registrétaja
pamatkapitala. Tomeér $ada sagaurinata
pieeja butu nepareiza.

Foto: Aivars Silins

Vai dalibnieks pasu
kapitala var ieguldit
prasijuma tiesibas?

Normativie akti to tie$a veida ne-
regulé, bet, manuprit, tas ir iesp&jams.
Tas var but gan dalibnieka prasijuma
tiesibas pret pasu komercsabiedribu,
gan pret treéajim personam.

MK noteikumu Nr. 775 22. punkts

noteic:

Ja Rkreditors pilniba atsakas no
sava prasijuma vai atsakas no
sava prasijuma noteiktas dalas
(turpmak - kreditora parada
samazinasana) un kreditora
parada samazindajuma summa

ieguldijumu sabiedribas kapitala un ie-
maksas veikSanai tiek veikts ieskaits pret
prasijumu, kas dalibniekam pienakas no

komercsabiedribas, nebatu pamata uz-

skatit, ka dalibnieks ir atteicies no sava’

prasijuma. Otrkart, art MK noteikumu
Nr. 775 22. punkta konteksta svarigi sa-
prast, cik Sauri vai plasi interpretéjams
jédziens ,pamatkapitals”. Manuprit,
nav objektivas nepiecieSamibas $o regu-
lgjumu attiecinat tikai uz ieguldijumu
registréta pamatkapitala, ja dalibnieka
mérkis péc butibas ir veikt ieguldijumu
sabiedribas pasu kapitala.

Ja pasu kapitala tiek iegulditas.
prasijuma tiesibas pret tre$o personu,”

faktiski notiek prasijuma cesija,
par ko jasagatavo atbilstosa do-
kumentacija.

Pirmkart, $adu ieguldijumu var
veikt salidzinogi atri. T4 isteno$anai
nav nepiecie§ams grozit statiitus (to
var darit, bet Komerclikums to ne-
noteic ka obligatu prasibu) un veikt
pamatkapitala palielina$anas procesu
ar registraciju komercregistra. Tatad
sabiedriba var atri iegit nepiecie$a-
mo papildu finanséjumu. Otrkart, ta
ir iespéja palielinat pasu kapitalu,
nepalielinot registréto pamatka-
pitalu. Komerclikums aizliedz veikt
maksdjumus dalibniekam, ja sabied-
ribas pasu kapitals ir mazaks par pa-
matkapitalu vai §adu izmaksu rezultata
klatu mazaks par pamatkapitalu.

Te gan japatur prata, ka, nosakot
nodokla bazé ieklaujamo palielinato
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procentu maksdjumus uzpémumu
ienakuma nodokla vajadzibam, pasu
kapitalu samazina par rezervém, ku-
ras nav radusas pelnas sadales rezul-
tatd (Uznémumu ienakuma nodokla
likuma 10. panta pirma dala). Lidz ar
to dalibnieka veikts ieguldijums pasu
kapitala (rezerves) nepalielinas pasu
kapitalu ta sauktas planas kapitaliza-
cijas vajadzibam. So problému varé-
tu risindt, ja rezerves ar ieguldijumu
tiek veidotas specialam mérkim — ie-
prieksgjo gadu zaudé&jumu segsana —
un nakama parskata gada sakuma
sabiedribas bilancé neuzradas nedz
§is rezerves, nedz ari iepriekséjo gadu
zaudéjumi (t.i., rezerves tiek izman-
totas zaud&jumu seg8anai uzreiz péc
ieguldijuma veiks$anas).

Vai dalibnieks var
atgut ieguldijumu
pasu kapitala?

Tas ir iespéjams. Ja ieguldijums ir
veikts ,citds rezervés” un uzradits sa-
biedribas bilancé ,,pasu kapitala” (ci-
tas rezerves), tad $o ieguldijumu var
atmaksat dalibniekam. Tomeér §ada
ieguldijuma atmaksa nav iespéjama,
veicot tiesu izmaksu no pasu kapi-
tala (rezervém). Sada sabiedribas
naudas lidzeklu izmaksa dalibnie-
kam nav paredzéta Komerclikuma
182. panta. Lidz ar to, lai veiktu iz-
maksu dalibniekam, vispirms batu
nepiecie$ams palielinat sabiedribas
pamatkapitalu, pamatkapitala daléji
vai pilniba ieskaitot pozitivo starpi-
bu starp pasu kapitilu un summu,
ko veido pamatkapitals un rezerves,
kuras saskana ar likumu nedrikst ie-
skaitit pamatkapitala palielinasanai.
Péc pamatkapitila samazinasanas
butu nepieciesama pamatkapita-
la samazinaana, kuras rezultata
naudas lidzeklus varétu izmaksat
dalibniekam. Tas, protams, ir iespé-
jams tikai tad, ja sabiedribas finansu
stavoklis ir uzlabojies un sabiedribas
pasu kapitals ir pozitivs.

Veicot $§adu izmaksu dalibnie-
kam, nebtGtu pamata uzskatit, ka
tiek izmaksatas nosacitas dividen-
des, jo pamatkapitals netiek
palielinats uz pelnas rekina.
Pamatkapitila palielina$ana notiek
uz dalibnieka ieguldito lidzeklu ré-
kina. Attiecigi, veicot izmaksu da-
libniekam, uznémumu ienakuma
nodoklis nebutu jamaksa. (5 DA
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Nav nosléepums, ka Latvijas kapitala tirgus attistiba batiski at-
paliek no Rietumeiropas valstim, un ari uz kaiminvalstu fona Sobrid
izcelamies vien ar to, ka Latvijas kapitala tirgus péc dazadiem ka-
pitala tirgus raditajiem ienem ,godpilno” pedéjo vietu Baltija. Tam
iemesli ir vairiki, un viens no tiem ir emitentu skaita samazina$anas
tendence un jaunu, kvalitativu emitentu trakums Latvijas kapita-
la tirgt. Savukart kvalitativu emitentu trikums mazina investoru
interesi par Latvijas tirgu un negativi ietekmé apgrozijumu birza.

Uznémumu attistibai nepiecie$amas investicijas, un Latvija
uznémumi tradicionali ki galveno finanséjuma avotu parsvara
izmantojusi banku kreditus, bet

Z Sir Tacu pe-
déjos paris gados situacija ir mainijusies un Latvija ir redzami
vairaki veiksmigi pieméri, kad uznémumi piesaistijusi finanséjumu
Latvijas kapitala tirga, publiski piedavédjot finansu instrumentus
un piesaistito finanséjumu novirzot uznémuma paplasinasanas
projektiem. Tadus piemeérus var minét gan attieciba uz akciju
sakotnéjo izvieto$anu, gan ari attieciba uz parada vértspapiru —
obligaciju — veiksmigu izlaiSanu, papildinot birzas emitentu da-
libnieku rindas.

Tomeér tadu piemeéru Latvija diemzél joprojam ir salidzinosi
maz, un vairumam uznémumu finan$u instrumentu emisija liela-
koties nav bijusi ka alternativa banku kreditiem. Interese par kapi-
tala tirgu gan pakapeniski palielinas, pédéjos gados Latvija veiktas
vairaku uznémumu akciju un obligaciju emisijas un uzsakta ari
$o akciju un obligaciju kotacija birza, tomeér Latvijas ekonomikas
straujakai izaugsmei un kapitala tirgus attistibai batu nepieciesa-
ma daudz aktivaka uznémumu riciba, izvértéjot attistibas projektu
finansésanas alternativas, jo 1pasi tadu projektu, kas sniedz iegul-
dijumu uznémuma izmegu (klimata mérku) sasniegSana.

Pirms paris gadierﬁ véiktaja potencialo emitentu aptauja par
iespéjamajam gratibam, ar kuram uzpémumam butu jasaskaras,
ja veletos klat par birzas emitentu, starp faktoriem tika minéta
nepietiekama investoru interese par kot&jamo sabiedribu, izmak-



