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DALIBNIEKU UN AKCIONARU REGISTRI - PROBLEMAS
UN RISINAJUMI

LL.M. Andrejs Lielkalns, zvérinatu advokatu biroja “Raidla Lejins & Norcous” zvérinats advokats

Atsaucoties Tieslietu ministrijas aicinajumam, Zurnals “Jurista Vards” 2011. gada 22. novembra
numura saka diskusiju par iespéjamam izmainam sabiedribu ar ierobezotu atbildibu dalibnieku
registru un akciju sabiedribu akcionaru registru vesanas kartiba, cita starpa aicinot izvértét iespéju
nodot dalibnieku un akcionaru registra vesanas funkciju tresajai personai, publiskas ticamibas
pieskirSsanu zinam, kas ierakstitas treSas personas vesta dalibnieku (akcionaru) registra, un kapitala
dalu, akciju ipasumtiesibu parejas sasaisti ar ieraksta dalibnieku (akcionaru) registra bridi. Diskusijas
turpinajums ir rodams vairakas publikacijas masu medijos, interneta vidé. Sakotnéja diskusija par
kapitala dalu un akciju uzskaites un apgrozibas kartibas uzlabojumiem ir paraugusi konceptuala
diskusija par to, vai valsti ir nepiecieSams vienots centralizéts visu akciju sabiedribu akcionaru registrs
un, ja tads ir nepiecieSams, tad kam - Uznémumu registram vai Latvijas Centralajam depozitarijam -
bitu uzticama sada centralizéta akcionaru registra turésana (vesana).

Si raksta mérkis ir turpinat iesakto diskusiju no praktizéjosa jurista skatpunkta, ipasu uzmanibu
pievérsot treso personu tiesibu aizsardzibai un intereSu nodrosinasanai civiltiesiskos darijumos ar
kapitala dalam un akcijam.

Raksta autors uzskata, ka centralizéta dalibnieku
un akcionaru/kapitala dalu un akciju ipasnieku
registra izveidei nevajadzétu bat pasmérkim, sada
registra izveide ir apsverama, ja ir skaidrs ta mérkis
un registra izveide ir racionalakais risinajums $i
meérka sasnieg$anai. Tapat, apsverot centralizéta
registra izveides nepiecieSamibu un mérki, ir vélams
izvertet, vai $ada registra izveide nerada papildu
administrativu vai finansialu slogu komersantam,
akcionariem un dalibniekiem, citam privatpersonam,
kas veic darTjumus ar akcijam un kapitala dalam,
gan ari centralizéta registra idejas saderibu ar tam
komerctiesibu un publisko tiesibu koncepcijam, uz
kuram ir balstitas Latvijas komerctiesibas.

Tapat raksta autors uzskata, ka centralizéta
akcionaru registra izveide, nododot §i registra vesanas/
turésanas funkciju Uznémumu registram (UR) un/
vai iesaistot taja zvérinatus notarus, nav lietderiga,
tacu ir japilnveido un japadara drosaka SIA kapitala
dalu un dematerializéto kapitala vérstpapiru'
uzskaite un apgroziba, paredzot lielaku Latvijas
Centrala depozitarija (LCD) iesaisti $aja procesa un
jau eksistéjosas publiska apgroziba esoso kapitala
vertspapiru uzskaites un aprites sistémas izmanto$anu
ari citu dematerializétu kapitala vértspapiru uzskaité
un aprite.
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Akcionaru registra vesana ta pasreizéja Akcionaru un dalibnieku registra vesanas
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valdes pilnvarots loceklis; akciju sabiedribas tiek vesta
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tikai varda akciju uzskaite, valde nodrosina akcionaru
registra ve$anu, ierakstu pareizibu akcionaru registra
apliecina valdes priekssédétajs vai cits valdes pilnvarots
valdes loceklis; savukart uzraditaja akciju un publiska
apgroziba esosu akciju registrs Komerclikuma izpratné
netiek vests vispar, $o akciju uzskaiti veic un nodrosina
LCD un ta dalibnieki.

Komerclikuma normas, kas nosaka dalibnieku
registra ve$anas kartibu un kompetenci, ir imperativas
un nepielauj SIA dalibnieku registra vesanas
funkcijas nodosanu tresajai personai. Savukart
attieciba uz akciju sabiedribu varda akciju registru
ve$anu ir izteikts viedoklis, ka at$kiriba no SIA
akciju sabiedribas valde ir tiesiga nodot akcionaru
registra veSanu tre$ajai personai.> Tacu $ads uzskats
ir pareizs tikai daléji. Var piekrist viedoklim, ka
Komerclikums lauj akciju sabiedribai izvéléties
vest vai nevest akcionaru registru un ka likums lauj
piesaistit pakalpojuma sniegsanai treso personu.

Tacu kada apjoma $1 funkcija var tikt delegéta tresajai
personai — pakalpojumu sniedzéjam? Atskiriba no
SIA, kur “ierakstu sabiedribas dalibnieku registra

ar savu parakstu apliecina valdes priekssédétajs vai
valdes pilnvarots valdes loceklis”? akciju sabiedriba
saskana ar Komerclikuma 234. panta otro dalu
valdes priekssédétajs vai valdes pilnvarots valdes
loceklis apstiprina nevis “ierakstu”, bet gan “ieraksta
pareizibu”. S atikiriba potenciali lauj domat, ka
“lerakstu” (ar visam no ieraksta fakta izrieto§am
tiesiskajam sekam) akcionaru registra var veikt

ari tre$a persona. Nemot véra, ka saskana ar
Komerclikuma 228. panta treso dalu no varda akcijas
izrieto$as tiesibas ir personai, kura ka akcionars
ierakstita akcionaru registra, un ka 136. panta

otra dala par “akcionara statusa” iegi$anas dienu
nosaka ieraksta akcionaru registra dienu, $kietami ir
pamats secinajumam, ka atskiriba no SIA dalibnieka
akcionars no varda akcijas izrieto$as akcionara tiesibas
var iegtt neatkarigi no akciju sabiedribas valdes,

bez valdes priekssédétaja/pilnvarota valdes locekla
veikta ieraksta apliecinajuma. Tomér $ads secindjums
nav pareizs. Kaut ari formali varda akcijas turétajs,
iespéjams, ieglist no varda akcijas izrietosas tiesibas
ar bridi, kad vins par tadu ir ierakstits akcionaru
registra,* saskana ar Komerclikuma 234. panta otro
dalu $is tiesibas nav izlietojamas (vismaz ne pret pasu
akciju sabiedribu), kameér attieciga ieraksta pareizibu
nav parbaudijis un apliecinajis ar savu parakstu valdes
prieksseédétajs vai valdes pilnvarots valdes loceklis.
Pretéjs secinajums padaritu Komerclikuma 234. panta
otras dalas noteikumu par bezmérkigu. Lidz ar to péc
batibas Komerclikums paslaik pielauj tikai akcionaru
registra veSanas tehnisko funkciju nodosanu tresajai
personai, bet ne pilnigu registra vesanu.

Tadéjadi paslaik spéka esosais reguléjums nepielauj
pilnigu dalibnieku (akcionaru) registru vesanas
nodosanu tre$ajam personam.
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Publiska apgroziba esosas akcijas

Publiskaja apgroziba esoso akciju uzskaite notiek
saskana ar finansu un kapitala tirgu reguléjosiem
likumiem. Akcionara tiesibas publiska apgroziba esosu
akciju turétajiem rada akcijas piederiba — gramatojums
akcionara finansu instrumentu konta.® Ari uzraditaja
akciju un to turétaju uzskaites kartiba ir lidziga
publiskaja apgroziba eso$o akciju uzskaitei. Saskana
ar Komerclikuma 236.! pantu akciju sabiedriba
uzraditaja akciju uzskaiti neved, uzraditaja akcijas ir
iegramatojamas LCD saskana ar Finan$u instrumentu
tirgus likuma noteikumiem. Lidzigi ka publiskaja
apgroziba esosam akcijam akcionara tiesibas uzraditaja
akciju turétajiem rada akcijas piederiba — gramatojums
akcionara finan$u instrumentu konta. Atsauce
Komerclikuma 236.' panta uz Finan$u instrumentu
tirgus likumu lauj piemérot $o akciju iegramatosanai,
uzskaitei un apritei LCD noteikumus un sistému,
tadejadi faktiski ieklaujot §is akcijas taja pasa finansu
instrumentu aprites sistéma ka publiska apgroziba
eso$us parvedamus vértspapirus.

No akciju sabiedribas skatpunkta, Komerclikuma
noteiktajam akciju daljjumam publiskaja apgroziba
esosas akcijas un uzraditaja akcijas nav butiskas
nozimes, jo visas publiska apgroziba esosas akcijas
ir uzraditaja akcijas. Uzraditaja akciju un publiskaja
apgroziba esoso akciju turétaju tiesibas attieciba uz
akciju sabiedribu un $o tiesibu izlietoSanas mehanismi
neatskiras. Tadéjadi viena no galvenajam uzraditaja
akciju (t. sk. publiskaja apgroziba esosu akciju)
uzskaites Ipatnibam pretstata varda akciju uzskaitei
ir ta, ka akciju sabiedribas valdes riciba neviena
bridi nav aktualu pilnigu zinu par uzraditaja akciju
turétajiem, zinas par uzraditaja akciju turétajiem valde
nepiecie$amibas gadijuma var sanemt no LCD vai
likuma ipasi paredzétos gadijumos — no akciju turétaja
vai labuma guvéja.® Lidz ar to ir secinams, ka likums
paslaik neparedz pilniga un visaptvero$a akcionaru
registra veSanu akciju sabiedribas. Pilnigs akcionaru
registrs, kura butu uzskaititi visi esosie akcionari, ir
iespéjams tikai tajas akciju sabiedribas, kuru akcijas nav
publiskaja apgroziba un kas nav izlaidusas uzraditaja
akcijas. Kaut ari paslaik vairums eksistéjoso akciju
sabiedribu atbilst $ai pazimei, $ads stavoklis neatbilst
akciju sabiedribas butibai, kas noteikta Komerclikuma
134. panta - “akciju sabiedriba ir atklata sabiedriba,
kuras akcijas var but publiskas apgrozibas objekts”

No minéta izriet secinajums, ka akcionaru registra
veSana ta pasreizéja forma un kartiba nav likuma
noteikta neizbégama nepiecieSamiba, bet gan vienigi
akcionaru un pasas akciju sabiedribas brivas izvéles
sekas — akciju sabiedribas valdes vests akcionaru
registrs ir nepiecie$ams, ja un tikai tapéc ka akciju
sabiedriba ir izlemusi izlaist varda akcijas.’”

Dalibnieku (akcionaru) registra nozime dalu

(akciju) ieguvejam

Saskana ar pasreizéjo Komerclikuma reguléjumu
ierakstam dalibnieku (akcionaru) registra ir
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legitimé&josa nozime, proti, tikai ta persona, kura

ir ierakstita ka dalibnieks (akcionars) dalibnieku
(akcionaru) registra, attieciba pret sabiedribu var
realizét savas no dalibnieka (akcionara) statusa
izrietosas tiesibas.® Lidz bridim, kamér kapitala

dalu vai akciju ieguvéjs vél nav ierakstits dalibnieku
registra, vinam ir tiesibas uz kapitala dalam (akcijam),
bet vin$ nevar tas pilniba realizét tiesiskajas attiecibas
ar komercsabiedribu, jo trukst vél valdes legitima
akcepta.’ Lidz ar to ieraksts dalibnieku (akcionaru)
registra ir nepiecie$ams, lai persona, kas ir ieguvusi
kapitala dalas (akcijas), varétu izlietot no tam
izrieto$as dalibnieka (akcionara) tiesibas sabiedriba,

t. sk. piedalities sabiedribas parvaldé, pelnas sadale.
Minéta iemesla dél dalu (akciju) parejas ierakstisana
dalibnieku (akcionaru) registra ir viens no galvenajiem
darfjuma pabeig$anas nosacljumiem, kas parasti tiek
pieligti kapitala dalu (akciju) pirkuma darijumos.

No Komerclikuma 187. panta piektas dalas
izriet, ka ierakstam sabiedribas dalibnieku registra
ir tiesiska nozime tikai tada gadijuma, ja ierakstu
ar savu parakstu apliecina valdes priekssédétajs vai
valdes pilnvarots valdes loceklis.'® Lidzigs secinajums
attieciba uz ierakstu spéku akciju sabiedribas akcionaru
registra izriet no Komerclikuma 234. panta otras
dalas. Lidz ar to, lai kapitala dalu (akciju) ieguvéjs
ne tikai jegatu kapitala dalu (akciju), bet ari varétu
izlietot no tas izrieto$as tiesibas, ir nepiecieSama
noteikta konstituéjosa riciba no sabiedribas valdes
puses. Kaut ari likums paredz, ka ieraksts dalibnieku
(akcionaru) registra ir izdarams ne vélak ka nakamaja
diena péc tam, kad valde ir sanémusi informaciju par
izmainam dalibnieku (akcionaru) registra informacija,
ne Komerclikums, ne citi likumi paslaik neparedz
efektivu un atru mehanismu, ka panakt ieraksta
izdariSanu dalibnieku (akcionaru) registra, ja valdes
priekssédétajs/pilnvarotais valdes loceklis to neveélas
veikt vai novilcina, bet dalibniekiem (akcionariem)
nav iespéjams veikt valdes mainu. Tapéc jebkura
kapitala dalu atsavinasanas darijuma paslaik pastav
risks, ka darfjjums var netikt pabeigts vai tiek traucéts
valdes pretdarbibas dé] (jo Ipasi, ja dalu atsavinatajam
un ieguvéjam nav pietiekamas ietekmes, lai panaktu
pretdarbigas valdes nomainu sabiedriba). Minétais risks
ir pat butiskaks kapitala dalu piespiedu atsavinasanas
darjjumos (kilas tiesibas izlietoSana, piedzinas vér$ana
izpildu lietvediba), jo $ajos darijumos esos$o valdes
locek]u intereses nereti ir saistitas ar bijusa dalibnieka
interesém. (Papildus gadijumiem, kad valde nepamatoti
neveic ierakstu dalibnieku registra, lidzigas problémas
rodas ari gadijumos, kad ieraksta veik$ana var nebut
iespéjama ari objektivu iemeslu dél, ka, pieméram,
ja valdes locekli no amata ir atkapusies vai mirusi,
tadéjadi atstajot sabiedribu bez valdes.)"!

Ir japiekrit diskusija paustajam viedoklim, ka
valdei var bt tiesisks pamats atteikt dalu ieguvéja
ierakstis$anu dalibnieku registra, ka, pieméram, ja valde
saskata dalibnieku pirmpirkuma tiesibu parkapumu.'?
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Tapat ka piemérus tiesiskam atteikumam varétu
piesaukt Komerclikuma vai kapitalsabiedribas statatos
noteiktos dalu (akciju) atsavinasanas ierobezojumu
parkapumus, dalu iekilasanas aizlieguma (ja tads

ir noteikts) parkapumu. Pamats atteikumam veikt
ierakstu var bt ari kltadas un nepilnibas sabiedribai
iesniegtaja pieteikuma par dalibnieka mainu. T4,
pieméram, saskana ar UR pasreizéjo praksi,' veicot
ierakstu dalibnieku registra par dalibnieka mainu,
valdei ir japarliecinas par atsavinasanas darjjuma
istumu un darjjuma dalibnieku gribu. Lai valde
izpilditu Komerclikuma 187. panta sestaja dala

noteikto pienakumu iesniegt precizétu sabiedribas
dalibnieku registru komercregistra iestadé, tas riciba
atseviskos gadijumos ir jabut dokumentiem, kas
apliecina atsavinasanas darijuma dalibnieku esibu un
pilnvarojumu slégt atsavinasanas darfjumu.'* Pamatota
valdes atteikuma gadijuma dalu (akciju) atsavinasanas
darfjjuma dalibniekiem parasti ir iespéjams valdes
noradito trakumu novérst un panakt dalu ieguvéja
ierakstiS$anu dalibnieku registra. Tapéc piekritu diskusija
paustajam viedoklim, ka “nedrikst raudzities uz valdi ka
uz kadu launo spéku, kur$ sava launuma vienmeér atsaka
dalas ieguvéja registraciju”" Ta¢u diskusija izvirzitas
problémas batiba ir tiesi §1 - ko darit kapitala dalas
ieguvéjam, ja valde tomeér launpratigi atsaka ierakstisanu
dalibnieku registra vai vienkarsi to neveic?

A. Paegle norada,'¢ ka, lai risinatu $o situaciju
“Uznémumu registrs ir atzinis par pielaujamu tadu
ricibu, ka jaunais kapitaldalu ipasnieks, kuram pieder
100 % sabiedribas kapitaldalu, vienlaikus iecel sevi par
vienigo valdes locekli un ka valdes loceklis ieraksta
sevi sabiedribas dalibnieku registra”, pielaujot sadu
ricibu, “ja persona savas dalu Ipasnieka tiesibas
var pamatot ar neparprotamiem pieradijumiem,
pieméram, ar mantojuma apliecibu vai ar aktu par
publiska izsolé iegutam kapitaldalam”. Ta¢u, ka norada
A. Paegle, §is risinajums netiek pielauts, ja kapitala
dalu ieguvéjs nav vienigais dalibnieks SIA.

Lidz ar to uzskatu, ka pasreizéjais reguléjums nav
pietiekams un ir pamats apsvért risindjumus ieprieks
minétas valdes launpratigas ricibas (vilcinajuma vai
atteikuma) noveérsanai. Neap$aubami, vienkarsakais
risinajums ir paredzét likuma atseviskus gadijumus,
kad ierakstu dalibnieku registra veic tresa personai,
vai nodot registra veSanu neatkarigai tresajai personai.
Vienlaikus butu apsverams jautajums, vai gadijuma, ja
tiek konstatéta valdes vai valdes locekla launpratiga/
prettiesiska riciba, kas aizskar tresas personas tiesibas,
valdes loceklim nebtitu piemérojama administrativi
tiesiska atbildiba un/vai $ads konstatéjums nebatu
pietiekams pamats valdes/valdes locekla atcel$anai no
amata ar komercregistra iestades lemumu.

Dalibnieku registrs ka kapitala dalu piederibas

apliecinajums

Kapitala dalu atsavinajuma darijumos dalas
ieguvéjam ir svarigi parliecinaties, ka atsavinamas



dalas pieder dalu atsavinatajam un vins ir tiesigs

tas atsavinat. Lidzigi kilas némeéjam, pienemot kila
kapitala dalas, batu japarliecinas par to piederibu

kilas devéjam.!” Komerclikums neparedz kapitala dalu
apliecibu izdo$anu par personai piederosam kapitala
dalam, ka tas bija paredzéts likuma “Par sabiedribam

ar ierobezotu atbildibu”, dalibnieks var sanemt tikai
valdes prieks§sédétaja vai valdes pilnvarota valdes
locekla apliecinatu sabiedribas dalibnieku registra
izrakstu par sev piedero$ajam dalam sabiedriba.'
Praksé paslaik ka galvenie kapitala dalu piederibas
apliecinajuma avoti tiek izmantoti ieprieks minétie
izraksti no dalibnieka registra vai arl UR iesniegtas
zinas - precizétie dalibnieku registri,"” neskatoties uz to,
ka saskana ar pastavoso doktrinu ne viens, ne otrs no
$iem dokumentiem neapliecina kapitala dalu piederibu.

Tapat saskana ar pastavoso komerctiesibu doktrinu
kapitala dalu pareja notiek uz tiesiska darijuma
pamata,” kuru veido t. s. apnemsanas darijums, t. i,
saistiba atsavinat kapitala dalu, un ricibas darijums -
apnemsanas darfjuma izpilde, t. i., dalas nodosana
ieguvéjam.” Ieraksts dalibnieku registra par dalas
pareju tikai konstaté jau notikusu faktu - kapitala dalu
pareju, bet nav tas pabeig$anas priek$noteikums.” Lidz
bridim, kamér nav parakstits precizétais dalibnieku
registrs, kapitala dalu ieguvéjam ir tiesibas uz kapitala
dalam, bet vin$ nevar tas pilniba realizét tiesiskajas
attiecibas ar komercsabiedribu.” Pat vél vairak - ir
izteikts viedoklis, ka dalas parejai citas personas
ipasuma vispar nav nepieciesams, lai dalu pareja
tiktu ierakstita dalibnieku registra, dalas ir iespéjams
atsavinat vairakos secigos darijumos ari tadéjadi,
ka viens vai vairaki dalu ieguvéji, kas atsavina tiem
piederosas kapitala dalas, vispar netiek ierakstiti
dalibnieku registra.**

Pastav uzskats, ka juridiski kapitala dalu registrs
sniedz informaciju tikai par sabiedribas dalibniekiem,
nevis par dalu piederibu.”® (No ta izriet apgalvojums,
ka, lai konstatétu dalu piederibu, var but japarbauda
visi iepriekséjie dalu atsavinajuma darjjumi.*
Neapsaubami, §ada prasiba ievérojami apgritinatu
kapitala dalu apgrozibu.) Tapat tiek noradits, ka dala
var piederét vienai personai, bet ka dalibnieks var
tikt registréta cita persona.”” Sis apgalvojums gan
ir pretruna Komerclikuma 136. panta noteiktajam
dalibnieka jédzienam - dalibnieks ir persona, kurai
sabiedriba pieder viena vai vairakas dalas.?® Tacu
gan Koncernu likuma 6. panta ceturta dala, gan
Komerclikuma 17.! panta otra dala, kas paredz kapitala
dalu turéjumu sava varda, bet citas personas laba,
legitimé dalu turétaja, kas kapitala dalas tur sava
varda, bet citas personas laba, dalibnieka statusu. Lidz
ar to Komerclikuma 136. panta noteiktais dalibnieka
jédziens ir kluvis neprecizs un batu jagroza.

Koncernu likuma 6. panta ceturta dala uzliek
par pienakumu dalibniekam, kura varda dalas tur
cita persona, atklat $o faktu kapitalsabiedribai,
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ja turéjuma eso$o dalu skaits (ieskaitot dalas, ko
persona kapitalsabiedriba tur tiesi) parsniedz

10 % no kapitalsabiedribas kapitala dalam. Turklat
Koncernu likuma 6. panta ceturta dala groza $adu
dalu piederibas noteikumus, nosakot, ka dalas,

kuras persona tur sava varda, bet citas personas laba,
uzskatamas par piedero$am $ai citai personai. Lidz
ar to kapitalsabiedribai, sniedzot informaciju par
konkrétam dalibniekam piedero$am dalam, saskana
ar Komerclikuma 187. panta astoto dalu, butu vai

nu jaizslédz $adas dalas no attieciga izraksta, vai ari
janorada, ka tas tiek turétas citas personas laba un
tapéc saskana ar Koncernu likumu tiek uzskatitas par
piedero$am $ai citai personai.

Uzskatu, ka ierakstu dalibnieku registra par dalu
pareju tiesiska nozime tiek nepamatoti noniecinata.
Pirmkart, tikai ierakstot sevi ka dalibnieku attiecigaja
registra, dalibnieks tiek pasargats no ta, ka atsavinata
dala netiek atsavinata citai personai. Saja nozimé
ieraksts dalibnieku registra ir pielidzinams Civillikuma
2031. panta paredzétajai lietas nodosanai un tas sekam
vienas lietas vairaku pardevumu gadijuma.

Otrkart, Civillikuma 891. pants nosaka, ka tiesibas
valdijuma iegiSanai ir vajadziga, tapat ka iegtstot
lietas valdijumu, fiziska vara, kas izteicas iegiistamas
tiesibas faktiska izlieto$ana, un griba izlietot o varu
ka savu tiesibu. Tadgjadi, lai iegatu kapitala dalas ka
tiesibas, kas ieglita atsavinajuma darijuma, valdijumu,
dalas ieguvéjam ir jaizlieto tiesiba prasit sevi ierakstit
dalibnieku registra. Lidz bridim, kamer §i tiesiba nav
izlietota, starp dalu ieguvéju un dalu atsavinataju
pastav tiesisks darfjums, kas vél nav izpildits, nesaista
sabiedribu un nerada kapitala dalas valdijumu.

Treskart, dalu atsavinasana, nepazinojot par
darfjumu sabiedribas valdei, neatbilst SIA ka
slégtas sabiedribas butibai.” Tapéc $aja konteksta
Komerclikuma 188. panta sesta dala, kas nosaka, ka
dalas ieguvéjs pazino par dalas iegtisanu sabiedribai,
ir vértéjama nevis ka dalu ieguvéja pazinos$anas
tiesiba, bet gan pazinosanas pienakums. Ari Koncernu
likuma 6. panta pirma un tre$a dala paredz lidzigus,
bet nesaistitus pazino$anas pienakumus gan dalu
ieguvéjam, gan dalu atsavinatajam.

Iepriek$ minéta diskusija rada pamatotu jautajumu
par to, ciktal tre$a persona paslaik var palauties
uz valdes priekssédétaja/valdes locekla apliecinata
izraksta no sabiedribas dalibnieku registra par dalu
piederibu patiesumu? Un, ja $§ada palaviba nav
iespé&jama, kas ir tas dokuments, kas apliecina dalas
piederibu konkrétai personai un uz kuru tre$a persona
var palauties ka pietiekamu piederibas apliecinajumu?

No iepriek$ minéta izriet, ka sabiedribas
valdes izsniegts izraksts par dalu piederibu tikai
apliecina, ka izraksta diena sabiedribas valdes
riciba nav zinu par to, ka konkrétais dalibnieks
biitu atsavinajis savas dalas tresajai personai. Sim
apliecinajumam batu jabut pietiekamam, lai treso
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personu darijuma par kapitala dalu iegadi, ko ta

slédz ar dalibnieku, kas ierakstits dalibnieku registra,
atzitu par labticigu ieguvéju. Tomér paslaik likums
$adu noteiktibu nerada. Tapéc, lai palielinatu tre$o
personu drosibu darijumos, ko tas slédz ar kapitala
dalam, ir atbalstams ierosinajums par piederibas
prezumpcijas noteiksanu likuma. A. Strupiss®

iesaka formulét $o prezumpciju ka labticigas tresas
personas tiesibu palauties, ka dala pieder tai personai,
kura ka dalibnieks ir ierakstita dalibnieku registra.
Sada prezumpcija tomér var biit nepietiekama, jo
rada jautajumu par labticibu, palavibas robezam

un risku, tai skaita - nepiecieSamibu parbaudit
prezumpcijas pareizibu konkrétajos apstaklos. Tapéc,
lai nodrosinatu noteiktibu darjjumos ar kapitala
dalam, vélams paredzét, ka kapitala dalas attieciba
pret treSajam personam pieder tai personai, kura

ka dalibnieks ir ierakstita dalibnieku registra® (vai
kuras finansu instrumentu konta dala ir iegramatota).
Sads formuléjums vairotu noteiktibu, pieméram,
kapitala dalu kilas darijumos, apkilajuma darijumos,
ka arl motivétu jebkuru dalu ieguvéju iespéjami atri
“nostiprinat” savu dalu piederibu dalibnieku registra.
No otras puses, $ada prezumpcija tikai palielina dalas
ieguvéja un dalas atsavinataja atkaribu no valdes un
tas loceklu gribas veikt savlaicigus ierakstus dalibnieku
registra. Tapéc §1 prezumpcija batu ieklaujama likuma
tikai kopa ar mehanismu, ka dalibnieks var panakt
atru ieraksta izdari$anu dalibnieku registra, ja valde
nepamatoti vilcinas vai neveic $adu ierakstu.

Akcionaru registrs un akciju piederiba

Saskana ar Komerclikuma 228. pantu no uzraditaja
akcijas izrietosas tiesibas ir personai, kuras finansu
instrumentu konta akcija ir iegramatota. Savukart
Finansu instrumentu tirgus likums nosaka, ka
finan$u instrumenti pieder personai, kuras finansu
instrumentu konta tie ir iegramatoti. Lidz ar to, gan
attieciba pret finansu instrumentu konta turétaju, gan
akciju sabiedribu, gan tre§ajam personam, uzraditaja
akcijas pieder tai personai, kuras finansu instrumentu
konta tas ir iegramatotas, un §i pati persona ir ari
akciju sabiedribas akcionars. Fakts, ka §i persona,
iespéjams, ir tikai akciju turétajs, kas akcijas tur sava
varda, bet citas personas laba, negroza ne tas akcionara
statusu, ne akciju piederibu attieciba pret akciju
sabiedribu un tre$ajam personam.

Ari vairums varda akciju pa$laik ir izlaistas
dematerializéta forma un ir iegramatojamas finansu
instrumentu kontos. Ta¢u finansu instrumentu
piederibas principa piemérosana §im akcijam ir
neskaidra, jo pastav $aubas par vinu atbilstibu finansu
instrumenta jédzienam un lidz ar to paklausanos
Finansu instrumentu tirgus reguléjumam.’ Tapéc
$ajos gadijumos piederibas apliecinajuma nozime var
bat ne tikai izrakstam no quasi finansu instrumentu
konta, kura tas tiek turétas,” bet ari izrakstam
no akcionaru registra.” Nemot véra, ka ieraksta
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izdarianas akcionaru registra laiks nesakrit ar bridi,
kad konkrétas akcijas tiek iegramatotas akcionara
(ieguvéja) finansu instrumentu konta, zinas finansu
instrumentu konta izraksta var nesakrist ar zinam
akcionaru registra. Tapéc attieciba uz $im akcijam
batu precizi janosaka, ka tas ir iegramatojamas
finan$u instrumentu kontos saskana ar Finansu
instrumentu tirgus likumu (lidzigi, ka to jau paslaik
Komerclikums paredz attieciba uz uzraditaja akcijam)
un to piederibu nosaka, vadoties no ierakstiem finansu
instrumentu kontos, vai ari paredzét to piederibas
prezumpciju Komerclikuma. Autors turpmak
izklastito iemeslu dé] uzskata, ka akciju piederibas
prezumpcija Komerclikuma nav nepiecies$ama un
prieksroka ir dodama Finansu instrumentu tirgus
likuma paredzétajai finansu instrumentu piederibas
prezumpcijai.

Turklat pretéji Komerclikuma noteikumiem paslaik
vél eksisté ar1 dematerializétas varda akcijas, kas nav
iegramatotas finan$u instrumentu kontos. So akciju
piederibas noteik$anas un apliecinasanas problémas ir
lidzigas ieprieks analizétajam kapitala dalu piederibas
problémam.

Dalibnieku registra loma kilas tiesibu

nostiprinasana, aizliegumu nostiprinasana

Analizéjot Komerclikuma 187. panta otras dalas
un 235. panta pirmas dalas noteikumus par zinam,
ko ieraksta dalibnieku registra, ir japiekrit, ka paslaik
Komerclikums akcionaru (dalibnieku) registru liela
meéra paredz veidot tikai ka valdes darba instrumentu.
Proti, saskana ar likumu taja tiek ietvertas zinas, kas
valdei ir nepiecie$§amas attiecibas ar dalibniekiem
(akcionariem), - zinas par (1) dalibniekiem
(akcionariem), (2) zinas par dalibnieka (akcionara)
tiesibu apjomu attieciba pret sabiedribu un (3) zinas,
kas nodroS$ina dalibnieka (akcionara) sasniedzamibu.?
Pilnveidojot dalibnieku (akcionaru) registru
reguléjumu, ir lietderigi padomat ari par $o registru
funkcionalo nozimi un lomas palielinaganu. A. Paegle
sava raksta jau ir ieziméjis divas problémas, kam
nepiecie$ams risindjums, — komerckilas tiesibas
saglabasana neatlauta kilas priek§meta atsavinajuma
gadijuma un valsts iestazu un amatpersonu noteiktu
aizliegumu, kas attiecas uz akcijam (kapitala dalam),
registracija.*

Saskana ar Komerckilas likuma 34. pantu
komerckilas devéjs drikst atsavinat iekilato mantu
tikai ar komerckilas néméja rakstveida atlauju (atlauts
atsavinajums). Ja atsavinatas tiek kapitala dalas vai
slégtas emisijas akcijas, ieguvéjam ir japarliecinas,
vai tas nav iekilatas, un, ja ir iekilatas, japarbauda,
vai atsavinajums ir atlauts. Ja ieguvéjs iegadajas
iekilatas kapitala dalas vai slégtas emisijas akcijas bez
kilas némeéja atlaujas, komerckila seko atsavinatajam
kapitala dalam (slégtas emisijas akcijam) un ir
ieguvéjam saisto$a. Zinas par kapitala dalu/akciju
iekilasanu tiek registrétas Komerckilu registra, likums



neparedz $o zinu ijeraksti§anu dalibnieku/akcionaru
registra. Lidz ar to kapitala dalu (akciju) pircéjam,
slédzot kapitala dalu iegades darfjumu, papildus
kapitala dalu (slégtas emisijas akciju) piederibai (sk.
diskusiju ieprieks) ir japarbauda zinas par kapitala
dalu (slégtas emisijas akciju) iekilajumu komerckilu
registra.

Neatlauta iekilatu kapitala dalu vai slégtas emisijas
akciju atsavinajuma gadijuma komerckilas saistiba
pariet kapitala dalu (slégtas emisijas akciju) ieguvéjam
uz likuma pamata. Likums neparedz ne atsavinataja,
ne ieguvéja pienakumu pazinot komerckilu
registram par kapitala dalu (slégtas emisijas akciju)
atsavinasanu un komerckilas pareju. Lidz ar to $ads
fakts Komerckilu registra netiek fikséts. Nakamaja
darijuma, ar kuru kapitala dalu (slégtas emisijas
akciju) ieguvejs kapitala dalas (akcijas) atsavina talak
treSajai personai, §1 persona jau bus labticigs ieguvéjs,
kam komerckilas tiesiba nav saistosa, jo $1 persona,
ieskatoties komerckilu registra, nevaréja konstatét
kapitala dalu (slégtas emisijas akciju) iekilasanu.
Tadeéjadi butiski tiek pasliktinata kapitala dalu un
slégtas emisijas akciju komerckilas drosiba. Vel
jo vairak tapéc, ka kilas devéjs ilgaku laiku var ari
neuzzinat par notikusajiem darijumiem un palauties,
ka jau neesosa kila vél arvien ir spéka eso$a un
nodrosina vina prasijumu.

Si probléma tiesi izriet no pasreizéja kapitala dalu
un akciju parejas reguléjuma, kas pielauj kapitala dalu
(akciju) pareju, neinforméjot ieguvéju par saistibam, ar
ko kapitila dalas (akcijas) ir apgriitinatas. So problému
var risinat, atlaujot kapitala dalu iegramatosanu
finansu instrumentu kontos, kuros tiek izdarits ari
gramatojums par kilas esamibu, vai ari nosakot
obligatu (vai fakultativu, péc kilas némeéja ieskata)
kilas ieraksti$anu dalibnieku (akcionaru) registra.
Sada gadijuma kapitala dalu (akciju) ieguvéjs biis
informéts par Kkilas esamibu pirms darijuma slégsanas
ne tikai pirmaja atsavindjuma darjjuma, bet ari katra
nakamaja.

A. Paegles minéto valsts iestazu un amatpersonu
noteiktu aizliegumu, kas attiecas uz akcijam (kapitala
dalam), registracija Uznémumu registra (turpmak -
UR) juridiski var bat iedarbiga, tacu var ari mérki
nesasniegt. Nemot véra, ka UR neveic dalibnieku
un akcionaru uzskaiti, registraciju un dalibnieku
registra iesnieg§anai UR ir tikai deklarativs raksturs,
un ta materiali tiesiskas sekas saistiba ar dalu (akciju)
piederibas pareju nerada,” kapitala dalu (akciju)
atsavinasanas lieguma registracija UR neietekmé ne
kapitala dalu apgrozibu, ne dalibnieka (akcionara)
tiesibu pareju tresajai personai. Viss, kas tiek panakts,
ir stavoklis, ka komercregistra lieta atrodas faktiskajam
stavoklim neatbilsto$i dokumenti. Tapéc ari $i veida
tiesibu aprobezojumi (liegumi) biitu jerakstami
dalibnieku (akcionaru) registra vai attiecigajos finansu
instrumentu kontos.
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Dalibnieku (akcionaru registra) nepiecieSamiba

dalibniekam (akcionaram)

Ka jau ieprieks minéts, SIA dalibnieks un varda
akcijas turétajs dalibnieka (akcionara) statusu,

t. i., iespéju realizét dalibnieka (akcionara) tiesibas
attiecibas ar sabiedribu, iegtist ar ierakstu dalibnieku
(akcionaru) registra. Tadéjadi dalibnieku (akcionaru)
registrs ir dokuments, no kura ir atkariga dalibnieka
(akcionara) iespéja izlietot dalibnieka (akcionara)
tiesibas. Ja $ada registra nav, dalibniekam (akcionaram)
nav iespéjams izlietot dalibnieka (akcionara) tiesibas
lidz registra atjaunoSanai. Uzskatams ir A. Paegles®®
minétais piemérs — UR nav iespéjams sasaukt un
noturét akciju sabiedribas akcionaru sapulci, ja ta
riciba nav aktuala dalibnieku registra un valde $adu
registru neizsniedz, jo $aja gadijuma nav dokumenta,
péc kura UR varétu konstatét, kas ir sabiedribas
akcionari, ne ari vinu balsstiesibu skaitu. Protams, ka
norada A. Strupiss, situacija, ka sabiedribas riciba nav
dalibnieku [akcionaru] registra, ir absurda.” Tacu ta ir
pilniba iespéjama, jo ipasi, ja registrs tiek kartots viena
eksemplara papira forma.

Registra neesamibas (pazusanas, iznicinasanas)
risku SIA paslaik mazina tam noteiktais pienakums
iesniegt komercregistra precizétus dalibnieku registra
eksemplarus ik reizi, kad mainas dalibnieku registra
noraditas zinas. Protams, $is risinajums nerada pilnigu
drosibu, jo ne komercregistram, ne sabiedribas
dalibniekiem nav tiesiska pamata palauties, ka
komercregistra lieta atrodas sabiedribas aktualais
dalibnieku registrs un taja nav notikusas izmainas.*
Akciju sabiedribu varda akciju turétajiem sada veida
aizsardzibas nav un risks, ko rada akcionaru registra
neesamiba (pazusana, iznicinasana) ir daudz lielaks.
Sis ir viens no argumentiem, kas pamato akcionaru
registra pievieno$anas komercregistra lietai lietderibu
(bet ne nepieciesamibu).

Komercregistra iestadé iesniegta dalibnieku

registra nozime attieciba pret tre$ajam personam

Saskana ar Komerclikuma 187. pantu SIA valdei ir
noteikts pienakums iesniegt komercregistra iestadei
precizétu dalibnieku registra eksemplaru ik reizi, kad
taja tiek veiktas izmainas. Sis pienakums attiecas ne
tikai uz dalibnieku sastava un tiem piederoso dalu
skaita izmainu pazinosanu komercregistra iestadei, bet
ari jebkuram citam izmainam SIA dalibnieku registra
noraditajas zinas. Ta¢u likums neparedz, ka zinas par
dalibniekiem bttu ierakstamas komercregistra* un ka
lidz ar to komercregistra iestadé iesniegtajam zinam
par SIA dalibniekiem butu publiska ticamiba.* Ka
norada A. Lo$manis, komercregistra iestadé iesniegtais
dalibnieku [registra] eksemplars nekadas materiali
tiesiskas sekas attieciba uz dalibnieku mainu nerada,
jo noteico8ais ir apstaklis, ka SIA valde dalu ieguveéju ir
ierakstijusi dalibnieku registra.*’ Tapat ari J. Karklins
norada, ka kapitala dalu atsavinasanas darjjuma spéka
esamiba nav atkariga no precizéta dalibnieku registra
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esamibas vai iesnieg§anas fakta komercregistra.*
Tomeér vienlaikus tiek atzits, ka dalibnieku registra
iesnieg$anai komercregistra iestadé ir informativa
nozime. Ka noradits UR galvena valsts notara
léemuma - precizéta dalibnieku registra eksemplara
atrasanas komersanta registracijas lieta komercregistra
merkis ir nodrosinat, lai ikviena persona varétu
parliecinaties par sabiedribas dalibnieku sastavu.*
Ari A. LoSmanis norada, ka komersanta lietai
komercregistra pievienots dalibnieku registrs ka
dalu uzskaites instruments ir informacijas avots
treSajam personam par kapitala dalu piederibu un to
ipas$niekiem.*

Japiekrit J. Karklinam,* ka, raugoties no treso
personu viedokla, kapitala dalu atsavinasana klast
publiska tikai ar precizéta dalibnieku registra
iesniegSanu komercregistra. Tacu, ka norada
J. Karklins, precizéta dalibnieku registra iesnieg$ana
neaizsarga tre$as personas un tam nav pamata
palauties uz faktu, ka komercregistra atrodamie
ieraksti par kapitala dalu piederibu atbilst faktiskajai
situdcijai.** Administrativo tiesu praksé gan ir izteikts
arl pretéjs secinajums, proti, ka SIA dalibnieku
registrs ar ta pievieno$anu komercregistra lietai
iegaist publisku ticamibu.* Tiesa secinajumu par
komercregistra iestadé iesniegta dalibnieku registra
publisko ticamibu ir izdarijusi, vadoties no likuma
par Uzpémumu registru ievada noteikta UR darbibas
meérka — nodro$inat normativajos aktos noteikto
zinu (par registrétajiem tiesibu subjektiem un
juridiskajiem faktiem) publisku ticamibu.*® Tapat
ari pats UR norada, ka tre$ajam personam ir tiesibas
palauties uz komersanta registracijas lieta esosajiem
dokumentiem.”!

Saskana ar pasreizéjo UR praksi, kas izriet no
likuma par Uzpémumu registru 14. panta pirmas
dalas 3. punkta, kam uz cita pamata ir piekritusi ari
administrativa rajona tiesa, SIA dalibnieku mainas
gadijuma UR ne tikai pievieno SIA komerclietai
precizéto dalibnieku registra eksemplaru, bet ari
parbauda “dalu atsavinasanas fakta patiesumu,
parbaudot dalas atsavinataja un ieguvéja
apstiprinajumu par [..] dalu atsavinasanas faktu”. Si
parbaude, tiesas ieskata, ietver gan dalu atsavinataja
un ieguvéja — juridiskas personas esibas parbaudi,
gan ari juridiskas personas parstavja, kas parakstijis
precizéto dalibnieku registru, pilnvarojuma slégt dalu
atsavinasanas/iegades darijumu juridiskas personas
varda parbaudi.”” Lidz ar to jau paslaik jebkurai
treSajai personai ir pamats palauties, ka komercregistra
lieta esosajam SIA dalibnieku registram ir juridisks
spéks. Tiesa, $ai palavibai ir ierobezota praktiska
nozime, jo komercregistra iestadé iesniegtais SIA
dalibnieku registrs faktiski apliecina tikai to, kas bija
SIA dalibnieki §1 dalibnieku registra paraksti$anas
diena. Saskana ar Komerclikuma 16. pantu precizétais
SIA dalibnieku registrs ir iesniedzams komercregistra
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iestadei 14 dienu laika péc ieraksta izdarisanas
dalibnieku registra. Lidz ar to zinas par SIA aktualo
dalibnieku sastavu paslaik var iegat tikai pasa SIA.

Ir ierosinats pieskirt publisku ticamibu
komercregistra registracijas lieta eso$ajiem dalibnieku
registriem. Tadéjadi stridos ar tresajam personam
par noteico$o tiktu uzskatitas UR publiski pieejamas
zinas par kapitalsabiedribu dalibnieku sastavu un
viniem piedero$o dalu skaitu, izslédzot ari iespé&ju
negodpratigam personam manipulét ar pretrunam
starp aktualaja dalibnieku registra eso$u informaciju
un Uznémumu registra iesniegto dalibnieku registru.>
Sis tomér nav optimals risindjums, nemot véra laika
posmu starp darijuma noslégsanu un precizéta
dalibnieku registra ieklausanu komercregistra lieta.
Sads risinajums apgritinatu kapitala dalu apriti,
paildzinatu kapitala dalu atsavinasanas darijuma
pabeigsanas procesu, jo dalu ieguvéjam nebius
drosibas par pilnigu dalu ieguvi lidz pat laikam, kamér
komercregistra iestadé tiek iesniegts un pievienots
registracijas lietai tas dalibnieku registra eksemplars,
kura ir atspogulota dalu pareja dalu ieguvéjam. Turklat
$is risinajums tikai palielinatu dalibnieku atkaribu no
valdes, jo darijuma pabeig$anai jau butu nepiecie$amas
nevis viena, bet divas darbibas no valdes puses —
ieraksta izdariSana dalibnieku registra un precizéta
dalibnieku registra iesnieg$ana Komercregistra.

Akcionaru registra pievieno$ana akciju

sabiedribas komercregistra lietai

Komerclikuma paslaik nav noteikts akciju
sabiedribas valdes pienakums iesniegt akcionaru
registru komercregistra iestadei. Akciju sabiedribai
ir pienakums pazinot komercregistra iestadei tikai to
informaciju, ko ta sanem saskana ar Koncernu likuma
6. pantu un Komerclikuma 17.! pantu.

Saskana ar pasreizéjo UR praksi akcionaru
registru pievieno$ana akciju sabiedribas lietai
komercregistra nav iespéjama. UR norada, ka
“akcionaru registra ve$ana atbilstosi normativo aktu
prasibam ir pasas sabiedribas valdes kompetencé.
Likumdevéjs nav pielavis iespéju, ka publiskas
ticamibas statuss tiktu pieskirts zinam, kuru
pamatotibu Registrs savas kompetences ietvaros nav
parbaudijis. Tapat likumdevéjs nav pielavis iespéju,
ka publiskas pieejamibas statuss tiktu pieskirts
tadiem dokumentiem, kuru atbilstibu normativo
aktu prasibam Registrs nav parbaudijis. Likumdevéjs
ir noteicis Registram konkrétu dokumentu un zinu
apjomu, kas Registram ir japarbauda un par kuru
parbaudi valsts uznemas atbildibu, lai dokumentus
padaritu publiski pieejamus ar valsts iestades -
Registra — starpniecibu, ka ari lai zinam pieskirtu
publisku ticamibu. Akcionaru registrs nav starp
likumdevéja noteiktajiem dokumentiem, kuru
parbaudi ir javeic Registram. No ieprieks minéta
secinams, ja akciju sabiedribas registracijas lietai tiktu
pievienots akcionaru registrs, Registram nebutu tiesibu



parbaudit, vai akcionaru registrs atbilst normativo
aktu prasibam, tadéjadi pastavétu treSo personu
maldinasanas iespéja. Registrs nav tiesigs uzraudzit,
vai sabiedribas valde ved akcionaru registru atbilstosi
normativo aktu prasibam, un Registrs attiecigi nav
tiesigs maldinat tre$as personas, ka Registrs ir veicis
akcionaru registru parbaudi”*

Vairaki diskusijas dalibnieki (V. Sadinovs,

A. Paegle) ir ierosinajusi apspriest jautajumu par
pienakuma noteik$anu akciju sabiedribam iesniegt
akcionaru registru eksemplarus komercregistra.
Uzskatu, ka $ada pienakuma noteik$ana batu solis
atpakal, kas nonivelétu akciju sabiedribas un STA
juridiska statusa atskiribas un nedotu nekadu batisku
labumu ne akcionariem, ne akciju sabiedribai, ne
tresajam personam. Akciju sabiedriba ka slégta
sabiedriba ir juridiski ipatnéjs veidojums, kas
pamazam butu izskauzams Latvijas likumos, saglabajot
tikai SIA ka slégtu sabiedribu un akciju sabiedribu ka
publisku sabiedribu. Akciju sabiedribas ka publiskas
sabiedribas, kas izlaiz dematerializétus vértspapirus,
vértspapiru uzskaitei bitu janotiek péc principiem,
kas ir piemérojami finansu instrumentu uzskaitei un
apritei.

Piekritu viedoklim, ka “akciju turétaji var mainities
loti biezi, [..] tadél nav sapratigi uzlikt pienakumu
ikreiz péc akciju piederibas mainas zinot par to
publiskajam registram™® un ka $ads pienakums uzliktu
nesamérigu slogu gan akciju sabiedribam, gan UR.*
Tapéc, lemjot, vai atbalstit pienakuma noteiksanu
akciju sabiedribai iesniegt akciju sabiedribas akcionaru
registru komercregistra iestadé, butu nepiecieSams
javienojas par mérki, kapéc tas batu darams.

Saskana ar Komerclikumu zinas par SIA
dalibniekiem/akciju sabiedribas akcionariem
komercregistram ir nepiecieSamas tikai viena
gadijuma - sasaucot sabiedribas dalibnieku
(akcionaru) sapulci Komerclikuma 213. panta otraja
vai ceturtaja dala, 269. panta tresaja dala vai 270. panta
piektaja dala paredzétajos gadijumos. A. Paegle
norada, ka $ajos gadijumos UR palaujas, ka sabiedribas
registracijas lieta eso$ais dalibnieku registrs atspogulo
aktualo dalibnieku sastavu. Savukart, sasaucot
akcionaru sapulci akciju sabiedribas ar varda akcijam,
UR ir jaladz akciju sabiedribas valdi izsniegt aktualo
akcionaru registru. Ja valdes nav vai valde aktualo
akcionaru registru neizsniedz, UR sasaukt akcionaru
sapulci nav iespéjams.” Ir japiekrit, ka Komerclikuma
paredzétais UR pienakums sasaukt dalibnieku sapulci
likuma paredzétajos gadijumos ir véra nemams
arguments, lai registram butu pieejamas $1 uzdevuma
izpildei nepieciesamas zinas.

Otrs meérkis tika minéts jau ieprieks — akcionaru
registra pievieno$ana akciju sabiedribas lietai
komercregistra atvieglotu akcionaru registra
atjauno$anu ta iznicinasanas, bojaejas vai
pazaudésanas gadijuma.
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Gan attieciba uz pirmo, gan otro mérki uzskatu, ka
tie ir sasniedzami daudz efektivak, nododot akcionaru
registru vesanas funkciju tre$ajam personam, kas
var $o funkciju izpildi nodro$inat gan tehniski, gan
juridiski, gan logistiski, piedavajot neitralu, dro$u un
profesionalu pakalpojumu. Tapéc piekritu L. Lejam,*®
ka akcionaru registra ve$anas funkcija varétu
tikt pieskirta Latvijas Centralajam depozitarijam
(turpmak -LCD), kas jau paslaik piedava akciju
un citu vértspapiru iegramato$anas un uzskaites
pakalpojumu un var nodrosinat visu akcionaru
registra ve$anai un akciju sabiedribas attiecibam ar
akcionariem nepiecieSamo darbibu izpildi.

Tresais meérkis — akcionara registra pievienosana
akciju sabiedribas lietai komercregistra tiek saistita
ar akciju piederibas prezumpciju, proti, akcija pieder
personai, kas ierakstita akcionaru registra, un zinas,
kas jerakstitas akciju sabiedribas komercregistra lieta
esosaja akcionaru registra, ir noteicosas. Uzskatu, ka
$ada prezumpcija baitu krasa pretruna ar vértspapiru
aprites finansu instrumentu kontos principiem. Tas
vieta ir ieteicams apsvért valdes pienakumu publiskot
zinas par finan$u instrumentu konta turétaju, pie kura
sabiedriba ir iegramatojusi savas dematerializétas
varda akcijas (ja $1 funkcija netiek nodota centralajam
depozitarijam), ka ari laut tresajam personam tiesi
vai ar valdes starpniecibu sanemt zinas no finansu
instrumentu konta turétaja par konkrétam akcionaram
piederosam akcijam. Tapat batu vélams uzlabot
Koncernu likuma izpildes uzraudzibas mehanismu,
panakot, ka komercregistram tiek sniegta Koncernu
likuma paredzéta informacija par dalibniekiem
(akcionariem) un ta ir publiski pieejama, cita starpa,
attiecinot Koncernu likuma 8. panta otraja dala
paredzéto pienakumu ne tikai uz gadijumiem, kad
valde sanem attiecigu pazinojumu no akcionara
(dalibnieka), bet ari tad, kad valde pati to konstaté.

Registra nepieciesamiba valdei un sabiedribai

Autors nepiekrit diskusija paustajam viedoklim,
ka dalibnieku un akcionaru registrs pamata ir
nepiecieSams tikai pasai sabiedribai, ta galvenais
lietotajs ir valde un ka tikai $is iemesls vien jau
ir pietiekams, lai uzskatitu, ka registra vesanas
funkcijas nodosana tre$ajai personai nav lietderiga.
Nav pareizi uzskatit, ka registra lietotajs ir tikai pati
sabiedriba. Registra lietotaji ir ari tas dalibnieki
(akcionari) un tresas personas, kam ir nepiecieSamas
zinas par dalibniekiem (akcionariem), kontroli
kapitalsabiedriba. Tapat par registra lietotaju plasaka
nozimé batu jaatzist arl akciju un dalu ieguvéji, kam
ieraksts registra ir nepiecie$ams, lai izlietotu dalibnieka
(akcionara) tiesibas. Ir funkcijas, attieciba uz kuram
valde ir registra lietotajs, tapéc ka registra vedéja un
turétaja ir pati sabiedriba, nevis tre$a persona.

Saja raksta jau ir secinats, ka akcionaru registra
vesana akciju sabiedriba ir sabiedribas un tas
akcionaru brivas gribas lieta® - akciju sabiedribai
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saskana ar Komerclikumu akcionaru registrs nav
nepiecie$ams, ja sabiedriba izlemj emitét tikai
uzraditaja akcijas. Pastav vairaki iemesli, kapéc akciju
sabiedriba/akcionari varétu dot prieksroku varda,
nevis uzraditaja akciju emisijai. Ta papildus atskirigajai
akciju uzskaites un akcionara tiesibu ieguves kartibai
Komerclikums paredz $adas varda akciju un uzraditaja
akciju un to turétaju tiesibu atskiribas:

(1) pazinojumi par akcionaru pirmtiesibam,
akcionaru sapulcém varda akciju turétajiem tiek
izsutiti personiski uz akcionaru registra noradito
adresi;®

(2) akciju atsavinasanas ierobezojumi un akcionaru
pirmpirkuma tiesibas akciju sabiedribas statiitos var
tikt noteikti tikai attieciba uz varda akciju pardosanu;®

(3) personala akcijas var but tikai varda akcijas;**

(4) emitéjot varda akcijas, to apmaksu var veikt pa
dalam, uzraditaja akcijas ir apmaksajamas pilniba, uz
tam parakstoties.*

Ka redzams, pédéjie tris no $iem iemesliem ir
saistiti ar nepieciesamibu veikt akciju atsavinaganas
un iegades kontroli. Var apgalvot, ka, vedot akcionaru
registru, valde veic un nodros$ina nepieciesamo
kontroli, ja nepieciesams, atsakot tada akcijas ieguvéja
ierakstianu akcionaru registra, kas akcijas ir ieguvis,
parkapjot to atsavinasanai vai iegadei noteiktos
ierobezojumus (sk. ari iepriekséjo diskusiju par valdes
tiesibam atteikt ierakstus dalibnieku registra). Tacu
cieSa un nesaraujama saikne starp valdes pienakumu
veikt minéto kontroli un nepieciesamibu pasai valdei
vest akcionaru registru nav konstatéjama. Akciju
atsavinasanas un iegades kartibas un ierobezojumu
ievérosanas kontroli ar valdi ieprieks saskanota kartiba
tikpat veiksmigi var nodrosinat ari cita tresa persona,
kam valde butu uzticéjusi akcionaru registra ve$anu.
Ka redzams no Igaunijas pieméra, lai noteiktu un
nodrosinatu akcionaru pirmpirkuma tiesibas, nebut
nav nepiecieSams akciju dalijums varda akcijas un
uzraditaja akcijas un ipasa akciju uzskaites kartiba.®*
Igaunijas Komerclikums neparedz akciju dalijjumu
varda akcijas un uzraditaja akcijas un atsevisku
nodalitu akciju uzskaiti, visas akciju sabiedribas akcijas
tiek iegramatotas Igaunijas Centralaja depozitarija
neatkarigi no ta, vai tas atrodas vai neatrodas
publiska apgroziba, un neatkarigi no ta, vai tam
akciju sabiedribas stattos ir noteiktas akcionaru
pirmpirkuma tiesibas.®®

Atskiriba no akciju apgrozibas, kas hipotétiski
akciju sabiedriba ka publiska sabiedriba notiek
regulari, gadijumi, ka akcionars vélas izlietot savu
akcionara tiesibu vai valdei iestajas pienakums, kas
saistits ar akcionara tiesibu izlieto$anu, ir daudz
retaki. Tapéc nepiecieSamiba sanemt registra zinas
no tre$as personas valdei varétu rasties sameéra reti
un, visticamak, nebus ipasi apgratinosa. Vel jo vairak,
nododot registra ve$anu tre$ajai personai, valdei
ir iespéja pieligt, ka registra vedéjs pazino valdei
par visam registra veiktajam izmainam, tadéjadi
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nodrosinot, ka valdes riciba vienmeér ir aktuala
dalibnieku (akcionaru) registra kopija, ka ari vienoties
par tadu registra sanemsanas kartibu un terminiem,
kas neapgritina valdes darbu un nekavé ievérot likuma
noteikto terminu ievérosanu.

Dalibnieku (akcionaru) registra veSanas nodosana
treSajai personai var batiski atvieglot valdes darba
slodzi, ka ari samazinat sabiedribas izdevumus, kas
saistiti ar registra vesanu. Ir maldigi pienemt, ka
registra ve$ana pasa sabiedriba sabiedribai nerada
izmaksas - sabiedribai ir nepiecie$ama atbilstosa
uzskaites programmatira, ir nepieciesams darbs
un juridiska ekspertize sanemto dalu (akciju)
atsavinasanas pieteikumu izvértésanai, apstradei. Tapat
izmaksas rada pazinojumu izsttiSana dalibniekiem
(akcionariem) un citu ar dalibnieku (akcionaru)
tiesibam saistitu darbibu izpilde.

Uzskatu, ka registra vesana un registra lieto$ana
ir darbibas, kas nav nedalami saistitas. Ieprieks ir
atzits, ka registra vesanas uzdosana tikai un vienigi
sabiedribas valdei rada dalibnieku (akcionaru)
atkaribu no valdes ricibas, ka ari ietekmé darijumus
ar kapitala dalam un akcijam. Tapéc, ka minimums, ir
pamats atteikties no pasreizéjas imperativas pieejas un
laut dalibniekiem (akcionariem) pasiem lemt, vai vini
vélas saglabat dalibnieku (akcionaru) registra ve$anu
sabiedribas iek$iené, vai uzticét to treSajai personai.
Tapat ir pamats laut dalibniekiem (akcionariem)
pasiem lemt, vai vini vélas noteikt paaugstinatu
drosibu kapitala dalu (akciju) aprité, izmantojot $im
mérkim finan$u instrumentu aprites un norékinu
sistému, notara pakalpojumus vai citus lidzekl]us.

Nemot véra iepriek$ minéto, uzskatu, ka nav
batisku $kérslu konceptualam lémumam atlaut akciju
sabiedribam nodot akcionaru registru vesanu tresajai
personai.

Akciju forma

Saskana ar Komerclikuma 229. pantu varda akcijas
var but papira forma vai dematerializétas, savukart
uzraditaja akcijas var bat tikai dematerializétas.
Praksé, vadoties no $im Komerclikuma normam,
nereti tiek pienemts, ka akcijas dematerializéta
forma nozimé, ka akciju sabiedribai nav jadruka un
jaizsniedz akcionaram papira formas akcijas un/
vai, ka ir pietiekami, ja akciju sabiedribas valde par
dematerializétam akcijam izsniedz akcionaram
akciju apliecibas. Abi Sie pienémumi ir nepareizi. No
Komerclikuma 236.' un 238. panta neparprotami
izriet, ka gan dematerializétas varda akcijas, gan
dematerializétas uzraditaja akcijas ir iegramatojamas
akciju turétaja finan$u instrumentu konta. Attieciba
uz uzraditaja akcijam Komerclikuma 236." pants
tiesi nosaka, ka uzraditaja akciju sakotnéjo registru
ved LCD un ka uzraditaja akciju turétajs ir tiesigs
uzraditaja akcijas no LCD parvest uz savu finansu
instrumentu kontu. Attieciba uz dematerializétu varda
akciju sakotnéjo registru likuma sadas normas nav.



Saskana ar Finansu instrumentu tirgus likumu
finansu instrumentu turésana ir ieguldijjumu blakus
pakalpojums,® bet finan$u instrumentu parvesana
no viena finansu instrumentu konta uz citu finansu
instrumentu kontu - ieguldijumu pakalpojums.®’
Teguldijumu pakalpojumus Latvija ir tiesigas veikt
tikai kreditiestades, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
un atseviskos gadijumos - apdrosinasanas brokeri
un ieguldijumu parvaldes sabiedribas. Diskutabls ir
jautajums par to, vai varda akcija ka tada un visos
gadijumos ir atzistama par finan$u instrumentu
Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un
lidz ar to vai finan$u instrumentu kontu atvérsana
varda akciju uzskaitei un varda akciju parvedumu
izpilde starp varda akciju turésanai atvértiem finansu
instrumentu kontiem ietilpst Finansu instrumentu
tirgus likuma reguléto ieguldijumu pakalpojumu un
ieguldijumu blakus pakalpojumu kopuma.

Komerclikuma norade uz akciju ka vértspapiru®®
butu tulkojama ne tikai ka norade uz akcijas
liettiesisko formu (tadéjadi diferencéjot to no kapitala
dalas), bet ari uz citam vértspapiram raksturigam
pazimém - individualizaciju, dro$ibu, ipatnibam
apgrozibas kartiba. Tas kopuma liecina, ka atbilde
uz iepriek$ minéto jautajumu ir apstiprinosa, t. i.,
neatkarigi no ta, vai varda akcija ir atzistama par
finansu instrumentu Finansu instrumentu tirgus
likuma izpratné, Komerclikums ka nepiecieSamu
prasibu dematerializétu varda akciju izlai$anai un
turpmakai apgrozibai paredz $o akciju iegramatosanu
finansu instrumentu konta pie ieguldijumu
pakalpojuma sniedzéja.

Ka izriet no Komerclikuma parejas noteikumu
11. punkta, likumdevéjs varda akciju uzskaiti finansu
instrumentu kontos nezinamu motivu vadits nav
saistijis ar varda akciju iegramato$anu LCD un ir
pielavis, ka varda akcijas var but iegramatotas finansu
instrumentu kontos, neveicot to sakotnéjo uzskaiti
LCD. Ta¢u gan no Komerclikuma 238. panta tresas
dalas sakotnéjas, gan paslaik spéka eso$as redakcijas
izriet, ka dematerializétas varda akcijas jebkura
gadijuma ir iegramatojamas finansu instrumentu
kontos, ko atver un uztur ieguldijumu pakalpojumu
sniedzéjs.

Tadéjadi papildus Komerclikuma tiesi
uzskaititajiem akciju emisijas dokumentiem un
darbibam jau paslaik akciju sabiedribai, izlaizot
dematerializétas varda akcijas, ir ja vienojas ar
ieguldijumu pakalpojumu sniedzé&ju par akciju
iegramato$anu un finansu instrumentu kontu
atvérSanu emitéto akciju ieguvéjiem.®

Atskiriba no uzraditaja akciju uzskaites un aprites
dematerializétu varda akciju, kas nav iegramatotas
LCD, uzskaité un aprité ir batiska atskiriba - $o
akciju parvedumi ir iespéjami tikai viena finan$u
instrumentu kontu turétaja — pakalpojumu sniedzéja
ietvaros. Tapéc katram jaunam varda akciju ieguvéjam
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pirms akciju parejas darijuma izpildes saskana ar
pasreizéjo kartibu ir jaatver savs finans$u instrumentu
konts pie attieciga kontu turétaja.

Faktiski ir radusies diezgan paradoksala situacija -
saskana ar Komerclikumu gan varda akcijas,
gan uzraditaja akcijas ir iegramatojamas finansu
instrumentu kontos. Tacu viena gadijuma akcijas
tiek atzitas par pilnvértigiem finansu instrumentiem,
kam tiek pieskirti visi finansu instrumentu rekviziti
un ko ir iespéjams parvest starp finansu instrumentu
kontu turétaju finansu instrumentu kontiem (ievérojot
no Finan$u instrumentu tirgus likuma izrietosos
ierobezojumus), savukart otra gadijuma faktiski tiek
radits Ipatnéjs finansu instrumentu hibrids, kam nav
eksistences arpus konkreéta finansu instrumentu kontu
turétaja kontu sistémas. Péc butibas §is akcijas tikai
nosaciti var atzit par dematerializétu vérstpapiru,
daudz precizak tas butu raksturojamas ka akcionara
(iegulditaja) prasijuma tiesiba pret finansu konta
instrumenta turétaju (dala, kas attiecas uz akcijas
piederibu un akcijas augliem) un akciju sabiedribu
(dala, kas attiecas uz akcionara tiesibam un to
izlieto§anu).

Iztulkojot Finan$u instrumentu tirgus likuma
125. panta noteikumus kopsakara ar ta pasa
likuma 3. panta otro dalu un iepriek$ minétajiem
secinajumiem par dematerializétu varda akciju
apgrozibas Ipatnibam, ir secinams, ka Finansu
instrumentu tirgus likuma 125. panta noteikta finansu
instrumentu piederibas prezumpcija nav piemérojama
dematerializétam varda akcijam. So secinajumu
pastiprina ari Komerclikuma parejas noteikumu
11. punkta un 236.' panta noteikumi. Lidz ar to
dematerializétu varda akciju turétaji neapsaubami tiek
nostaditi nelabvéligaka stavokli.

Uzskatu, ka padreizéja dalita dematerializétu
akciju iegramatosanas sistéma, kad uzraditaja
akcijas ir iegramatojamas LCD, bet varda akcijas -
pie ieguldijumu pakalpojumu sniedzgja, neveicot
gramatojumu Centralaja depozitarija, ir samakslota
un tai nav parliecino$a pamata. Likumdevéjs jau
ir iz8kiries par noteikumu, ka dematerializétas
akcijas var eksistét tikai gramatojuma forma. Tapat
likumdevéjs jau vienreiz ir noteicis institiiciju, kas veic
dematerializétu vértspapiru iegramato$anu un uzskaiti
Latvija - tas ir LCD.” Sai institiicijai likumdevéjs
jau ir uzdevis veikt ne tikai publiska apgroziba
eso$u vertspapiru, bet ari jebkuru citu uzraditaja
akciju iegramato$anu un uzskaiti. LCD ir dala no
starptautiskas finan$u instrumentu depozitariju
sistémas, tam ir izstradata un ieviesta noteikta,
pietiekami precizi reguléta un skaidra vértspapiru
uzskaites un aprites kartiba, kas padara uzraditaja
akciju darijumus, akcionaru tiesibu izlietosanu, ka ari
pasu akciju uzskaiti vienkar$u un viegli realizéjamu.
Dematerializétas varda akcijas pagaidam atrodas arpus
$is sistémas. Kapéc?
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Registru veSanas pamatmodeli

Si raksta gaita jau ir ieziméti vairaki pamata modeli
dalibnieku/akcionaru registra nodalitai vesanai.

Liguma modelis. Vienkarsakais modelis ir registra
vesanas funkcijas delegéjums attieciga pakalpojuma
sniedzéjam uz liguma pamata. Saja gadijuma
pakalpojuma saturs, pakalpojuma sniedzéja pienakumi
un atbildiba tiek atrunati liguma starp sabiedribu un
pakalpojumu sniedzéju. Sis modelis nemaina valdes
atbildibu par registra veiktajiem ierakstiem ne pret
sabiedribu, ne tas akcionariem. Paslaik $ada veida
pakalpojumu Latvija akciju sabiedribam jau sniedz AS
“Latvijas Centralais depozitarijs””* Tiek ierosinats $ada
pakalpojuma sniegSanu vai tiesibas veikt atseviskus
ierakstus dalibnieku registra pieskirt ari zvérinatiem
notariem, valsts notariem.” Sim modelim ir batiski,
lai informacija par personu, kam ir delegéta dalibnieku
registra ve$ana, ir pieejama publiski - noradot to
sabiedribas statiitos vai ierakstot komercregistra.

J. Karklinsg, atsaucoties uz Igaunijas pieredzi,
ierosina izveidot ipasu kapitala vérstpapiru (dalu)
registratoru UR, kam SIA brivpratigi varétu nodot savu
dalibnieku registru vesanu, vienlaikus nosakot tiesiskas
sekas ierakstiem $aja registra, t. sk. to, ka ieraksts ir
prieksnoteikums no kapitala dalam izrieto$o tiesibu
izmanto$anai un aizsarga labticigas tre$as personas.”
Idejiski atbalstu So risinajumu, tacu nav skaidrs, kapéc
$ads registrs butu veidojams UR pasparné, ja lidzigas
funkcijas attieciba uz akciju sabiedribam jau veic LCD.

Likumiskais modelis. Sads modelis attieciba uz
akciju sabiedribam ir noteikts Igaunija - ka jau ieprieks
minéts, saskana ar Igaunijas Komerclikumu visas
akciju sabiedribas akcijas ir iegramatojamas Igaunijas
Centralaja depozitarija.”* Akciju uzskaiti (akcionaru
registru) ved Igaunijas Centralais depozitarijs.”> Tapat
Igaunijas Centralaja depozitarija var tikt iegramatotas
ari STA kapitala dalas.” Latvija $is modelis realizétos,
ja, lidzigi ka Igaunija, Komerclikuma tiku noteikts,
ka visas akciju sabiedribas dematerializétas akcijas
ir iegramatojamas LCD, papildus paredzot, ka ari
akciju uzskaiti (akcionaru registru) ved LCD, un
pieskirot SIA tiesibas iegramatot kapitala dalas finansu
instrumentu kontos un/vai nodot dalibnieku registra
ve$anas funkciju LCD.

Sis modelis risina visas $aja raksta analizétas
problémas — gan nodrosina atbilsto$u ipasumtiesibu
aizsardzibas limeni, gan akcionaru neatkaribu no
valdes, gan akciju piederibas un dalibnieka tiesibu
ieguves problémjautajumus. Sis risindjums neradis
butiskas papildu izmaksas akciju sabiedribai, jo tai
jau paslaik saskana ar Komerclikumu ir pienakums
izmantot dematerializéto akciju turé$anai tresas
personas - finansu instrumentu konta turétaja
pakalpojumus. Tapat nav paredzama ievérojama
dokumentu aprite, jo lielaka dala darbibu var tikt
veiktas elektroniski, izmantojot gan elektroniska
paraksta risindjumus, gan LCD dalibnieku piedavatos
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personu autorizacijas un darijumu elektroniskaja
videé risinajumus.” Vairuma gadijuma atkristu
vajadziba arvalstniekiem - kapitala dalu vai akciju
turétajiem sanemt un iesniegt sabiedribas valdei (un
komercregistra iestadei) saistiba ar dalu atsavinasanu
paslaik komercregistra pieprasitos esibas un
pilnvarojuma dokumentus.”

Nemot véra, ka dematerializétu vértspapiru
registrs var tikt vests elektroniski, $is modelis
nodrosina operativu pieeju tie$saistes rezZima visai
nepiecieSamajai informacijai jebkurai tiesigai
personai jebkura laika. Lidz ar to ir maksimali
iespéjams nodrosinat, ka registra esosas zinas par
dalibniekiem/akcionariem atbilst kapitala dalu/akciju
piederibai (t. i, atrodas registra izraksta noradito
personu finan$u instrumentu kontos). Tapat $is
risinajums atvieglotu nepieciesamo zinu sanemsanu
un iesnieg$anu komercregistra likuma paredzétajos
gadijumos (pieméram, par kapitala vértspapiru iegadi
vai atsavinasanu Koncernu likuma paredzétajos
gadijumos).

Nemot véra, ka dematerializétu vértspapiru aprite
notiek, izmantojot finan$u instrumentu kontus,
ievérojami samazinas neatlautu darijumu skaits, ko
nodrosina gan finan$u instrumentu konta ipadnieka
un finan$u instrumentu konta apkalpotaja liguma
noteikumi par darfjumiem ar konta eso$iem finansu
instrumentiem, gan ari visparéjas finansu un kapitala
tirgus dalibniekiem noteiktas elektronisko sistému
drosibas prasibas.

Registra turétaja modelis. Saskana ar $o modeli
kapitalsabiedribam ir pienakums sniegt zinas par
to dalibniekiem un akcionariem un citas likuma
noteiktas zinas (t. i., dalibnieku un akcionaru
registrus) un izmainam tajas komercregistra
iestadei. Komercregistra iestade $is zinas apkopo
vienota dalibnieku/akcionaru registra vai pievieno
attiecigas kapitalsabiedribas lietai komercregistra.
Komercregistra esosajam zinam tiek pieskirta publiska
ticamiba. Sis pédéjais ir modelis, péc kura darbotos
UR ka komercregistra iestade.

Atskiriba no iepriekséja modela $is risinajums rada
papildu slogu akciju sabiedribai, jo komercregistram
nepiecieSamas zinas ir jasagatavo un jaiesniedz. Tapat
$is modelis nenodrosina, ka zinas, kas tiek apkopotas
vai padaritas publiski pieejamas komercregistra iestade,
ir aktualas - starp ieraksta veik$anu dalibnieku vai
akcionaru registra sabiedriba un $o zinu sanemsanu
un publiskosanu komercregistra iestadé vienmér biis
starplaiks. Dokumentu elektroniska aprite $o starplaiku
var jevérojami samazinat, tau nevar to izslégt pilniba.

Atskiriba no iepriekséja modela $is modelis tikai
daléji palielina akciju/kapitala dalu darfjumu un
piederibas drosumu, jo taja nav paredzéta darijuma
dalibnieku personu parbaude. Lidzigi ka lidz $im,
darfjumu dalibnieku personu parbaudi veic sabiedribas
valde.



Ka viens no galvenajiem trakumiem ir minama
Komercregistra iestadé esoso zinu pieejamiba
treSajam personam - §is zinas ir atseviski japieprasa
komercregistra iestadei (lidz ar ko tas nav talitéji
pieejamas) vai japérk no tresajam personam, kam $is
zinas ir pieejamas no komercregistra uz liguma pamata.

Optimalais registru vesanas modelis

Publiski tiek diskutéts par vairakiem dalibnieku/
akcionaru registru vesanas un kapitala dalu aprites
reguléjuma modeliem. Pretstata raksta ievada
izteiktajam bazam par centralizéta registra izveidi,
paslaik neviens no publiski diskutétajiem modeliem
tomeér neparedz pilnigu centralizaciju. Tiek diskutéts
par modeliem, kas paredz zinamu kapitala dalu/akciju
registracijas funkciju koncentré$anu, neskarot esoso
uzraditaja akciju un publiskaja apgroziba esoso akciju
uzskaites un aprites kartibu. Diskusijas centra paslaik
ir akcionaru registra ve$anas, turésanas jautajumi.
Paraléli tam tiek diskutéts par izmainam kapitala dalu
dalibnieku/dalibnieku registru registracijas kartiba,
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tomér péc butibas neapsverot iespé&ju nodot $o funkciju
no uznémumu registra citai personai.

Diskusija ir jaizdala divi limeni. Pirmkart, diskusija
par to, vai ir nepiecie$ams, pielaujams un lietderigi
paredzét, ka dalibnieku (akcionaru) registru ved
nevis pati sabiedriba, bet gan cita persona. Otrkart,
vai ir nepiecie$ama vienota valsts registra(u) izveide,
kura tiek apkopotas zinas par kapitalsabiedribu
dalibniekiem un akcionariem. Sie limeni parklajas taja
dala, kas skar vienotaja registra ieklauto zinu publisko
ticamibu. Vairums komerctiesibu ekspertu neatbalsta
iespéju nodot dalibnieku (akcionaru) registru vesanu
treSajai personai, vienlaikus atbalstot nepiecie$amibu
precizak noregulét dalibnieku registra iesnieg§anas
kartibu komercregistra iestadé un tas sekas. Tiesa,
izteiktie pretargumenti nav principiali un pamata
attiecas uz pasas kapitalsabiedribas darbibas értumu.
Tapéc nevajadzétu but principialiem iebildumiem Jaut
SIA pasai izlemt, vai ta vélas turpinat registra veSanu
pati, vai nodot to tresajai personai, t. sk. paredzot ari
iespéju iegramatot SIA kapitala dalas LCD.

' SIA kapitala dalas nav kapitala vértspapirs Finansu instrumentu tirgus likuma

1. panta izpratné.

2 L. Lejas viedoklis. Daltbnieku un akcionaru registra vesana: problémas un risinajumi.
Jurista Vards, 22.11.2011,; Losmanis A. Tiesibu jaunrade Soreiz ir lieka. Jurista Vards,
22.11.2011.

* Komerclikuma 187. panta piekta dala.

“Komerclikuma 228. panta otra dala.

° Komerclikuma 228. panta tresa dala.

© Akciju turétdja vai labuma guvéja pienakums pazinot akciju sabiedribai par noteikta
daudzuma akciju vai balsstiesibu iegtsanu vai to samazindjumu ir paredzéts
vairakos likumos, t. sk. Komerclikuma 17.1 panta, Koncernu likuma 6. panta, Finansu
instrumentu tirgus likuma 60., 61. panta, ka ari vairakos specialos likumos.

7 Par varda akciju nepieciesamibu sk. sikak 37 raksta sadala par registra
nepieciesamibu sabiedribai un valdei.

8 Losmanis A. Tiesibu jaunrade Soreiz ir lieka. Jurista Vards, 22.11.2011.

? J. Karklina viedoklis. Dalibnieku un akcionaru registra vesana: problémas un
risinajumi. Jurista Vards, 22.11.2011.

10 Sk. Autoru kol. SIA dalibnieku registra noformésana. Rakstu kr.: Latvijas Republikas
Uznémumu registrs. Vésture, prakse, komentari. Riga: Tiesu namu agentara, 2010,
147-148. Ipp.

1 Sk. Paegle A. Par drosu un masdienigu dalibnieku un akcionaru registru. Jurista
Vards, 22.11.2011.

12 A, Strupisa viedoklis. Dalibnieku un akcionaru redistra vesana: problémas un
risinajumi. Jurista Vards, 22.11.2011.

'3 Sk. diskusiju $T raksta sadala "Komercregistra iestadé iesniegta dalibnieku registra
nozime attieciba pret tresajam personam”.

14 Sk. Autoru kol. SIA dalibnieku registra noformésana. Rakstu kr.: Latvijas Republikas
Uznémumu registrs. Vésture, prakse, komentari. Riga: Tiesu namu agentara,

2010, 147.-148. Ipp. Sk. ari Lodmanis A. Uznémumu registra loma SIA kapitala daju
atsavinajumos. Turpat, 350.-351 Ipp.

' A. Strupisa viedoklis. Dalibnieku un akcionaru registra vesana: problémas un
risinajumi. Jurista Vards, 22.11.2011.

®Turpat.

7 Civillikuma 1306. pants, Komerckilas likuma 26. pants. Saskana ar Komerckilas
likuma 26. pantu komerckila ir spéka, ja kilas devéjs iekila kapitala dalas, ko tas tur
tresas personas laba, tacu ta nav spéeka, ja tiek iekilatas jau atsavinatas kapitala dalas.
'8 Komerclikuma 187. panta astota dala.

19 Sk. arf Losmanis A. Uznémumu registra loma SIA kapitala dalu atsavindjumos.
Rakstu kr.: Latvijas Republikas Uznémumu registrs. Vésture, prakse, komentari. Riga:
Tiesu namu agentura, 2010, 348.-349. Ipp.

2 Losmanis A. SIA kapitala dalu atsavinajums. Jurista Vards, 07.04.2009.

215k stkak Losmanis A. Uznémumu registra loma SIA kapitala dalu atsavinajumos.
Rakstu kr.: Latvijas Republikas Uznémumu registrs. Vésture, prakse, komentari. Riga:
Tiesu namu agentara, 2010, 353.-355. Ipp.

22 J. Karklina viedoklis. Dalibnieku un akcionaru registra vesana: problémas un
risinajumi. Jurista Vards, 22.11.2011.

2 Turpat.

* LoSmanis A. SIA kapitala dalu atsavinajums. Jurista Vards, 07.04.2009.

» Turpat. Tacu sal. arf Losmanis A. Uznémumu registra loma SIA kapitala dalu
atsavinajumos. Rakstu kr.: Latvijas Republikas Uznémumu registrs. Vésture, prakse,
komentari. Riga: Tiesu namu agentara, 2010, 349. Ipp.

“Turpat

7 A. Strupisa viedoklis. Dalibnieku un akcionaru redistra vesana: problémas un
risinajumi. Jurista Vards, 22.11.2011.

28 Sk. art Strupiss A. Komerclikuma komentari Ill. B dala. Komersanti. X sadala.
Kapitalsabiedribas (134.-184. pants). A. Strupisa juridiskais birojs, SIA, 28. Ipp.

2 Sk. Strupiss A. Komerclikuma komentari lIl. B dala. Komersanti. XI sadala.
Kapitalsabiedribas (134.-184. pants). A. Strupisa juridiskais birojs, SIA, 21.-23. Ipp.

30 A. Strupisa viedoklis. Dalibnieku un akcionaru registra vesana: problémas un
risinajumi. Jurista Vards, 22.11.2011.

31 Sk. Vacijas tiesibu reguléjuma aprakstu. Losmanis A. Uznémumu registra loma

SIA kapitala dalu atsavinajumos. Rakstu kr.: Latvijas Republikas Uznémumu registrs.
Vésture, prakse, komentari. Riga: Tiesu namu agentura, 2010, 356.-357. Ipp. Saskana ar
0 reguléjumu “sabiedribas dalibnieku sastava vai vinu dalibas izmainu gadijuma par
daluTpadnieci uzskatama vienigi persona, kura par tadu ir ierakstita komercregistra
pienemtaja dalibnieku saraksta”.

32 Sk. sikak raksta sadalu par akciju formu.

# Sk. turpat.

3 Saskana ar Komerclikuma 236. panta treso dalu akcionaram ir tiesibas sanemt
valdes priekssédétaja vai valdes pilnvarota valdes locekla apliecinatu sabiedribas
akcionaru registra izrakstu par sev piederosajam akcijam sabiedriba. No $is normas
neizriet, ka pusu privattiesiskajas attiecibas izrakstu no akcionaru registra nevarétu
izsniegt cita persona, t. sk. pakalpojumu sniedzéjs, kam valde ir uzdevusi registra
vesanu.

* Papildus §im zinam ir noradamas ari zinas par akciju (kapitala dalu) apmaksu -
datums, kad akcijas ir apmaksatas pilna apmeéra vai akciju apmaksas termins, ja akcijas
nav apmaksatas pilniba

% Sk. art Paegle A. Par drosu un muasdienigu dalibnieku un akcionaru registru. Jurista
Vards, 22.11.2011.

¥ Sk. Danovskis E. Latvijas Republikas Uznémumu redistra [émumi un to apstridésana.
Rakstu kr.: Latvijas Republikas Uznemumu registrs. Vésture, prakse, komentari.

Riga: Tiesu namu agentdra, 2010, 332.-334. Ipp.; Losmanis A. Uznémumu registra
loma SIA kapitala dalu atsavinajumos. Turpat, 355. Ipp. Sk. ari Paegle A. Par drosu un
musdienigu dalibnieku un akcionaru registru. Jurista Vards, 22.11.2011,; J. Karklina
viedoklis. Dalibnieku un akcionaru registra vesana: problémas un risinajumi. Jurista
Vards, 22.11.2011.

¥ Paegle A. Par drosu un musdienigu dalibnieku un akcionaru registru. Jurista Vards,
22.11.2011.

% Strupiss A. Viedoklis diskusija “Dalibnieku un akcionaru registra vesana: problémas
un risinajumi”. Jurista Vards, 22.11.2011.

‘0 Paegle A. Par drosu un masdienigu dalibnieku un akcionaru registru. Jurista Vards,
22.11.2011.

4 Komerclikuma 8. pants.

“ Komerclikuma 12. pants. Sk. arf Jauja H. Komercregistra iestades loma
komerctiesisku stridu risinasana. Jurista Vards, 07.04.2009; Losmanis A. Uznémumu
registra loma SIA kapitala dalu atsavinajumos. Rakstu kr.: Latvijas Republikas
Uznémumu registrs. Vésture, prakse, komentari. Riga: Tiesu namu agentara, 2010,
347-348. lpp.

“ Losmanis A. Uznémumu registra loma SIA kapitala dalu atsavinajumos. Rakstu kr.:
Latvijas Republikas Uznémumu registrs. Vésture, prakse, komentari. Riga: Tiesu namu
agentara, 2010, 355. Ipp. Sk. arT LoSmanis A. SIA kapitala dalu atsavinajums. Jurista
Vards, 07.04.2009. Sk. art Danovskis E. Latvijas Republikas Uznémumu registra [émumi
un to apstridésana. Rakstu kr.: Latvijas Republikas Uznémumu registrs. Vésture,
prakse, komentari. Riga: Tiesu namu agentura, 2010, 332.-334. Ipp.
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Attieciba uz akciju sabiedribam Sai nostajai tomeér
vajadzétu bat striktakai. Nemot véra, ka lielaka dala
varda akciju ir dematerializétas un to apgrozibai
saskana ar Komerclikumu batu janotiek caur finansu
instrumentu kontiem, ko valde pati bez attieciga
pakalpojumu sniedzéja starpniecibas nevar nodrosinat,
ir lietderigi apvienot finan$u instrumentu kontu
uzturésanas, akciju parvedumu nodrosinasanas un
akcionaru registra vesanas funkcijas, nododot $o
funkciju LCD. Tas lautu izvairities no nevajadzigas
informacijas un dokumentu aprites starp akciju
sabiedribu un finans$u instrumentu kontu turétaju,
nodrosinatu akciju piederibas un akcionara tiesibu
vienlaicigu pareju, lautu nostiprinat un saglabat kilas
tiesibas uz akcijam, risinatu dazadu amatpersonu un
institiciju noteikto liegumu un ierobezojumu izpildes
problémas. Tapat buitu jaatsakas no domas, ka varda
akcija ka dematerializéts vértspapirs var eksistét arpus
LCD nodrodinatas finan$u instrumentu sistémas.

Centralizéta akcionaru (dalibnieku) registra
vesanas funkcijas nodosana LCD lauj izveidot
un uzturét vienotu, drosu, uzticamu un neitralu
tiessaisté komercregistam, citam valsts iestadém
un amatpersonam, kapitalsabiedribai un tas
akcionariem (dalibniekiem) jebkura laika pieejamu

elektronisku registru, kura tiek apkopotas un ir
pieejamas aktualas zinas gan par kapitalsabiedribas
dalibniekiem/akcionariem, gan ari kapitala dalu (ja
tam tiktu piemeérota finan$u instrumentu piederibas
prezumpcija)/akciju ipa$niekiem. Atskiriba no
papira formas registriem elektroniska registra vesana
ne tikai pielayj atraku informacijas aktualizésanu

un atjauninasanu, bet ari lielaku drosibas pakapi,
izmantojot elektroniskas autentifikacijas un
identifikacijas sistémas. Tapat ta ir értaka gan
lietotajiem, gan personam, kas veic darijumus ar
kapitala dalam/akcijam, ko nodro$ina gan LCD
dalibnieku filialu tikls, gan ari iespéja attiecigos
darfjumus veikt elektroniski. Neviens cits no
piedavatajiem modeliem $adas iespéjas neparedz, un
savas funkcionalitates un pieejamibas zina tie ir daudz
ierobezojosaki.

Nemot véra, ka lidzigs modelis jau sekmigi tiek
izmantots Igaunija, uzskatu, ka ari Latvijai batu
piemérots vienots (centralizéts) akciju (kapitala dalu)
uzskaites un akcionaru/dalibnieku registru vesanas
modelis un ka $ada registra vesana butu uzdodama
LCD, nemot veéra, ka jau paslaik tam saskana ar likumu
ir uzdota publiskaja apgroziba eso$o un uzraditaja
akciju iegramato$ana un uzskaite.m

4 J. Karklina viedoklis. Dalibnieku un akcionaru registra vesana: problémas un
risinajumi. Jurista Vards, 22.11.2011.

* Uznémumu registra galvena valsts notara 2010. gada 20. janvara lémums Nr. 1-5/11.
[8] punkts. Sk. art Danovskis E. Latvijas Republikas Uznémumu registra [émumi un

to apstridésana. Rakstu kr.: Latvijas Republikas Uznémumu Registrs. Vésture, prakse,
komentari. Riga: Tiesu namu agentara, 2010, 332.-334. Ipp.

“ Losmanis A. Uznemumu registra loma SIA kapitala dalu atsavinajumos. Rakstu kr.:
Latvijas Republikas Uznémumu registrs. Vésture, prakse, komentari. Riga: Tiesu namu
agentara, 2010, 349. Ipp.

. Karklina viedoklis. Daltbnieku un akcionaru registra veSana: problémas un
risinajumi. Jurista Vards, 22.11.2011.

“ Turpat.

“ Administrativas rajona tiesas 2011. gada 29. jdlija sprieduma lieta A420610110,

[10], [14] punkts. Par minéto tiesas nolémumu ir iesniegta apelacijas sudziba,

lietas izskatisana noziméta uz 2013. gadu. Administrativas rajona tiesas 2010. gada
2.decembra spriedums lietda A420511410, [11]-[13] punkts. Ari par $o nolémumu ir
iesniegta apelacijas sidziba, kas vél nav izskatita.

0 Lieta A 420610110, [10] punkts, A420511410, [12] punkts.

°! Sk. Uznémumu registra galvena valsts notara 2010. gada 20. janvara lémuma

Nr. 1-5/11 [8] punktu; Uznémumu redistra galvena valsts notara 2011. gada
4.novembra lémuma Nr. 1-5/156 [6] punktu, u. c.

°2 Sk. arT SIA dalibnieku registra noformésana. Rakstu kr.: Latvijas Republikas
Uznémumu registrs. Vésture, prakse, komentari. Riga: Tiesu namu agentara, 2010,
147-150. Ipp.

53 Paegle A. Par drosu un musdienigu dalibnieku un akcionaru redistru. Jurista Vards,
22.11.2011. Sadinovs V. Par dalibnieku vai akcionaru registra vesanu. Jurista Vards,
22.11.2011.

> Galvena valsts notara 2011. gada 4. novembra lémums Nr. 1-5/156.

> A. Strupisa viedoklis. Dalibnieku un akcionaru registra vesana: problémas un
risinajumi. Jurista Vards, 22.11.2011, sk. arf LoSmanis A. Tiesibu jaunrade Soreiz ir lieka.
Jurista Vards, 22.11.2011.

6 Turpat.

°7 Paegle A. Par drosu un musdienigu dalibnieku un akcionaru registru. Jurista Vards,
22.11.2011.

%8 L. Lejas viedoklis. Dalibnieku un akcionaru registra vesana: problémas un risingjumi.
Jurista Vards, 22.11.2011.

*? Paslaik likums tikai |oti nedaudzos gadijumos prasa varda akciju esamibu ka
nosacijumu akciju sabiedribas tiesibai veikt zinama veida komercdarbibu. Sadas
prasibas ir noteiktas, pieméram, leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 4. panta
otraja dala, likuma “Par privatajiem pensiju fondiem” 3. panta otraja dala, kas nosaka,
ka ieguldijumu parvaldes sabiedriba, pensiju fonds var emitét tikai varda akcijas.
Sajos gadijumos nepieciesamibu péc ipasa reguléjuma rada pasa likumdevéja
noteikta prasiba, ka ieguldijumu fondu parvaldes un pensiju fondu darbibu var veikt
tikai akciju sabiedribas. Ne $aja gadijuma, ne citos gadijumos, kad likums tiesibu veikt
noteikta veida komercdarbibu pieskir tikai akciju sabiedribai, $im ierobezojumam
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vairs nav pietiekama pamata, tas ir drizak vésturisks neka nepieciesams, un ta mérkis
sekmigi var tikt un tiek panakts citiem lidzek|iem.

% Komerclikuma 252. panta otra dala, 273. panta otras dalas 2. punkts. Si at3kiriba ir
nosacita. Zinas par akcionaru sapulci tiek pazinotas ari publiska apgroziba esoso akciju
turétajiem un uzraditaja akciju turétajiem saskana ar Latvijas Centrala depozitarija
noteikumiem un finandu instrumentu konta apkalposanas liguma noteikumiem, ko
akciju turétajs ir noslédzis ar Latvijas Centrala depozitarija dalibnieku — konta turétaju
(Sk., pieméram, Latvijas Centrala depozitarija noteikumus Nr. 7, 4.5. punktu).

' Komerclikuma 238. panta otra dala.

% Komerclikuma 255. panta otra dala.

 Komerclikuma 237. panta otra un tresa dala.

¢ lgaunijas Komerclikuma 229. pants.

% ]gaunijas Komerclikuma 229. panta 2.2. dala.

 Finansu instrumentu tirgus likuma 3. panta piektas dalas 1. punkts.

 Finansu instrumentu tirgus likuma 3. panta ceturtas dalas 1. punkts.

% Komerclikuma 226. panta pirma dala.

 Atskiriba no Latvijas Igaunijas Komerclikums akciju sabiedribas dibinasanas
dokumentu saraksta ieklauj arf dokumentu, kas apliecina akciju eksistenci - Igaunijas
Centrala depozitarija apstiprinajumu, ka akcijas ir iegramatotas depozitarija (sk.
Igaunijas Komerclikuma 228. pantu).

7 r janodala akciju sabiedriba “Latvijas Centralais depozitarijs” no Finansu
instrumentu tirgus likuma un citos likumos minéta “Latvijas Centrala depozitarija”.
Likuma minétais “Latvijas Centralais depozitarijs” ir instittcija, kas pilda likuma
noteiktas funkcijas, savukart AS “Latvijas Centralais depozitarijs” ir persona, kas
paslaik pilda minétas instittcijas funkcijas. Finansu instrumentu tirgus likums pielauj,
ka Latvijas Centrala depozitarija funkciju pilditajs var mainities. Diskutéjot par
iespéjamam izmainam kapitala vértspapiru iegramato3ana un uzskaité, sos divus
jédzienus vajadzétu nodalit, analizéjot jautajumu konceptuali, nevis pievérsoties tam,
vai konkréta kapitalsabiedriba, kas pilda Centrala depozitarija funkcijas, ir piemérota
papildu funkciju pieskirsanai.

71 Sk: http://www.nasdagomxbaltic.com/index.php?id=3793496.

2 Paegle A. Par drosu un musdienigu dalibnieku un akcionaru registru. Jurista

Vards, 22.11.2011. Sk. salidzinajumam Vacijas tiesibu sistémas aprakstu. Losmanis A.
Uznémumu registra loma SIA kapitala dalu atsavinajumos. Rakstu kr.: Latvijas
Republikas Uznémumu registrs. Vésture, prakse, komentari. Riga:Tiesu namu
agentara. 2010, 356.-357. Ipp.

72 J. Karklina viedoklis. Dalibnieku un akcionaru registra vesana: problémas un
risinajumi. Jurista Vards, 22.11.2011.

7 Igaunijas Komerclikuma 229. panta 2.2. dala.

7 Igaunijas Komerclikuma 233. pants.

e lgaunijas Komerclikuma 148. panta septita dala.

7 Internetbanku autorizacijas sistémas jau paslaik tiek izmantotas daudzu publisko
pakalpojumu sanemsanai, pieejai publiskam datubazém u. tml.

78 Sk. diskusiju raksta sadala par komercregistra iestadé iesniegta dalibnieku registra
nozimi attieciba pret tresajam personam.



